Demonstrac6es Financeiras

Aguas de Palhoca S.A.

Periodo de 09 de setembro a 31 de dezembro de 2024
com Relatorio do Auditor Independente



Mensagem da Administracgao

A Aguas de Palhoca S.A. apresenta aos seus acionistas e ao mercado em geral o Relatério da Administragéo
sobre 0s negdécios sociais e o0s principais fatos administrativos referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2024.

Em 8 de novembro de 2024, a Aguas de Palhoga assinou o contrato de concess&o para a prestacdo dos
servicos de agua e esgotamento sanitario na cidade de Palhoca-SC, com uma populacdo de 223 mil
habitantes. Apés periodo de operacao assistida, em 1 de dezembro de 2024 foram iniciadas as operacdes
e 0s investimentos para universalizacdo dos servicos de saneamento basico, incluindo melhorias no
abastecimento de a4gua e na coleta e tratamento de esgoto. No seu primeiro més de operacgao, a Aguas de
Palhoca reforcou suas iniciativas de responsabilidade social, promovendo programas que visam 0 uso
consciente da 4gua e a preservacdo ambiental. A Companhia investiu em campanhas educativas e projetos
gue buscam engajar a comunidade na protec&o dos recursos hidricos.

Para o proximo exercicio, a Aguas de Palhoca seguird focada na execucéo dos investimentos planejados,
visando a melhoria continua dos servi¢os e a satisfacdo dos clientes, seguindo as premissas de eficiéncia,
gestdo e governanca do Modelo Operacional Aegea.
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RElal0ro dos audifores Independentes soore as
(emonstracoes financelras

Aos Administradores e Acionistas da
Aguas de Palhoga S.A.
Palhoga - SC

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Aguas de Palhoga S.A. (Companhia), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 09 de
setembro de 2024 (data de constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2024, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Aguas de Palhoga S.A. em 31 de dezembro de
2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 09 de setembro de
2024 (data de constituicdo da Companhia), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragGes financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.



Responsabilidades da administracdao pelas demonstragées financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragGes financeiras, a ndo
ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragGes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragGes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacgGes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administracdo.

— Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condigcGes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragGes financeiras representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época



da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sdo Paulo, 21 de margo de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P014428/0-6
MARCIO SERPEJANTE Digitally signed by MARCIO

EJANTE PEPPE:12909396835

PEPPE:12909396835 SD?I: 2025.03.21 12:52:38 -03'00'
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Aguas de Palhoca S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques

Tributos a recuperar

Outros créditos

Total do ativo circulante

Ativo de contrato da concessao
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo

Fornecedores e empreiteiros
Debéntures

Obrigac®es trabalhistas e sociais
Obrigac®es fiscais

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Fornecedores e empreiteiros
Debéntures

Passivo fiscal diferido
Outras contas a pagar

Total do passivo néo circulante
Total do passivo

Patrimdnio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras

Nota

[62 N SN

Nota
10
11

12

10

11

17 b.
12

13

2024

476
137.805
2.938
114

119

81

141.533

1.428
208.188

209.616

351.149

2024

3.160
1.205
197
383
28.826

33.771

2
119.295
298
119.000

238.595

272.366

80.000
(1.217)

78.783

351.149




Aguas de Palhoca S.A.

Demonstracéo do resultado
Periodo de 09 de setembro & 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

Nota 2024
Receita operacional liquida 14 4.480
Custos dos servi¢os prestados 15 (4.767)
Lucro bruto (287)
Despesas administrativas e gerais 15 (803)
Outras receitas operacionais 261
Outras despesas operacionais (24)
Resultado antes do resultado financeiro e tributos (853)
Receitas financeiras 16 1.865
Despesas financeiras 16 (1.931)
Resultado financeiro (66)
Resultado antes dos tributos (919)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 17 a. (298)
Prejuizo do periodo (1.217)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Aguas de Palhoga S.A.

Demonstragcédo do resultado abrangente
Periodo de 09 de setembro & 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

2024
Prejuizo do periodo (1.217)
Resultado abrangente total (1.217)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Aguas de Palhoca S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido
Periodo de 09 de setembro a 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

Nota
Saldos em 09 de setembro de 2024 (data da constitui¢céo)
Aumento de capital social 13 a.

Prejuizos do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2024

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Capital social Capital social Capital social Prejuizos
subscrito aintegralizar integralizado acumulados Total
400.000 (320.000) 80.000 - 80.000
- - - (1.217) (1.217)
400.000 (320.000) 80.000 (1.217) 78.783




Aguas de Palhoga S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa
Periodo de 09 de setembro a 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

Nota 2024
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos (919)
Ajustes para:
Amortizagao 15 167
Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber 6el5 35
Margem de construgdo ativo intangivel 8 (i) (28)
Rendimentos de aplicagfes financeiras 16 (1.865)
Encargos sobre debéntures 11e16 1.724
Amortizagdo do custo de captagdo 11e1l6 54
(832)
Variagc6es nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuicdo dos ativos
Contas a receber de clientes (2.973)
Estoques (114)
Tributos a recuperar 1
Outros créditos (81)
Aumento / (Diminuigcéo) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros 3.162
Obrigagdes trabalhistas e sociais 197
Obrigagdes fiscais 383
Outras contas a pagar 1.218
Imposto de renda e contribui¢do social pagos 17 a. (23)
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais 938
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicacdes financeiras, liquidas (136.364)
Juros recebidos 327
Aquisicao de ativo de contrato da concessao 8 (1.400)
Aquisicdo de intangivel (61.747)
Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento (199.184)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Debéntures captadas 11 120.000
Custo na captagao de debéntures 11 (1.278)
Aumento de capital social 13 a. 80.000
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 198.722
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 476
Caixa e equivalentes de caixa em 09 de setembro -
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4 476
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 476

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



b)

c)

Contexto operacional

Aguas de Palhoca S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por acdes de propdsito especifico, de
capital fechado com sede em Palhocga, Santa Catarina, constituida em 09 de setembro de 2024 e
tém por objeto social prestacdo dos servicos de esgotamento sanitario e abastecimento de agua
no municipio de Palhoca sob o regime de concessao, pelo prazo de 30 anos a partir da ordem do
inicio do contrato de concessao n° 393.2024, que se deu em 01 de dezembro de 2024.

Segmento Operacional

A Companhia avaliou a natureza do ambiente regulado em que opera e identificou que sua
atuacdo tem como finalidade a prestacdo de servicos de saneamento (utilidade publica), a qual é
utilizada, inclusive, para o gerenciamento das operacdes e tomada de decisfes estratégicas,
sendo a Unica origem de fluxos de caixa operacionais. Sendo assim, concluiu que atua apenas
nesse Unico segmento operacional.

Base de preparacgéao

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP”).

A emissdo das demonstra¢des financeiras da Companhia foi autorizada pela Diretoria em 21 de
margo de 2025.

Todas as informac0es relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Companhia na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragfes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais, que € a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo,
exceto se indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacéo destas demonstracdes financeiras, a Companhia utilizou julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua e sao reconhecidas
prospectivamente, quando aplicavel.

As informacdes sobre julgamentos relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro de
2024 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contdbeis
de ativos e passivos no proximo ano fiscal estéo incluidas nos seguintes itens:



Aguas de Palhoca S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Periodo de 09 de setembro a 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

d)

b)

10

Reconhecimento e mensuracao de perdas de crédito esperadas (nota explicativa n°® 6);
Definicdo de vida util do ativo intangivel (nota explicativa n°® 9);

Reconhecimento de receita; e

Reconhecimento de ativos fiscais diferidos (nota explicativa n° 17).

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto aqueles
itens mensurados ao valor justo, conforme demonstrado na nota explicativa n°® 18.

Politicas contabeis materiais

A Companhia aplicou as politicas contabeis materiais descritas abaixo de maneira consistente a
todo o periodo apresentado nestas demonstragdes financeiras:

Ativos intangiveis

A Companhia possui como ativos intangiveis itens relacionados ao Contrato de Concesséo de
Servigos e direito de exploracdo de infraestrutura conforme descrito no item “b”. Sdo mensurados
ao custo de aquisi¢ao, deduzidos da amortizagéo, sendo esta calculada de acordo com a vida Uutil
estimada do ativo ou prazo da concesséo, dos dois 0 menor.

Contratos de concessado de servicos - Direito de exploracao de infraestrutura

A Companhia aplica a pratica contébil de ativar o preco total da delegagéo do servigo publico
(outorga) como um ativo intangivel, em contrapartida a um passivo (quando aplicavel), dos
valores futuros a pagar ao Poder Concedente.

Nos termos dos contratos de concessao, 0 concessionario atua como prestador de servico,
construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de construcédo ou melhoria) usada para
prestar um servico publico e podendo operar e manter essa infraestrutura (servigos de operagao)
durante um determinado prazo.

Se o concessiondrio presta servigos de construcdo ou melhoria, a remuneracao recebida ou a
receber pelo concessionario € registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracao pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagédo) de cobrar os usuérios
dos servigos publicos. O concessiondrio reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente
pelos servicos de construcao.



Aguas de Palhoca S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Periodo de 09 de setembro a 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

c)

d)

(i)

(ii)
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A Companhia reconhece para alguns contratos um crédito a receber do poder concedente
(municipios) quando possui direito incondicional de receber um montante financeiro ao final da
concessao a titulo de indenizacao pelos investimentos efetuados e ndo recuperados por meio da
prestacdo de servicos relacionados a concessao.

O direito de exploragéo de infraestrutura € oriundo dos dispéndios realizados na construgéo de
obras de melhoria e ampliagdo em troca do direito de cobrar os usuérios pela utilizacéo da
infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da construgdo somado a margem de lucro e aos
custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou gue eventual margem é
préxima a zero.

A amortizagéo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio
de forma linear pela vida util ou pelo prazo da concessao, dos dois o menor.

Capitalizacdo dos custos das debéntures

Os custos das debéntures atribuiveis ao contrato de concessédo sao capitalizados durante a fase
de construcdo e/ou melhoria.

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em
dinheiro ou participacéo nos lucros de curto prazo se a Companhia tiver uma obrigacao presente
legal ou construtiva de pagar esse valor em fungdo de servigo prestado pelo empregado, e a
obrigacéo possa ser estimada de maneira confiavel.

Beneficio pés-emprego - Planos de saude

A Companhia oferece a seus colaboradores planos de saude compativeis com o mercado, onde
a Companhia é copatrocinadora do plano e seus colaboradores contribuem com uma parcela fixa
mensal, podendo ser estendido aos seus conjuges e dependentes. Os custos com contribuicdes
mensais definidas feitas pela Companhia séo reconhecidos mensalmente no resultado
respeitando o regime de competéncia.

Os custos, as contribuicdes e o passivo atuarial relacionados a estes planos sédo determinados
anualmente, com base em avaliacao realizada por atuario independente.



Aguas de Palhoca S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Periodo de 09 de setembro a 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

e)

(i)

(ii)

(iii)

f)

(i)
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Receita de contrato com cliente

A Companhia reconhece suas receitas, pelo seu valor justo, & medida que satisfaz as obrigacfes
de desempenho. As principais fontes de receita da Companhia estao descritas a seqguir:

Servigos de abastecimento de 4gua e tratamento de esgoto

A receita relacionada ao servigo de abastecimento de agua compreende a obrigacdo de
desempenho que é composta pelo ciclo integral de operacédo, sendo: captacao, aducéo,
tratamento e distribuicdo de agua, sendo reconhecida por ocasido da afericdo do volume
consumido pelos clientes.

A receita relacionada ao tratamento de esgotamento sanitario compreende a obrigacao de
desempenho que é composta pelo ciclo integral de operagéo, sendo: coleta, tratamento e
destinacdo do esgoto, sendo faturada através do volume medido de esgoto tratado e/ou por meio
da paridade com agua.

Outros servigos indiretos de agua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos de 4gua e esgoto refere-se, principalmente a prestacéo de
servicos de ligagdo de &gua ou esgoto, instalagdes de hidrometros e religacdo de 4gua, sendo as
obrigagbes de desempenho atendidas na conclusédo de cada servico prestado e, a receita,
reconhecida neste momento.

Receitas de construgdo ativo intangivel

A receita relacionada aos servigos de construgdo ou melhoria dos contratos de concesséo é
reconhecida baseada no estagio da obra realizada. Essa receita é composta pelo custo da
construcao somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A
Companhia estimou que eventual margem é proxima a zero.

Tributos
Imposto de renda e contribuigéo social

O Imposto de Renda e a Contribui¢cdo Social do exercicio corrente e diferido séo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240 (base anual) para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo
social. Além disso, consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.



Aguas de Palhoca S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Periodo de 09 de setembro a 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)
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Tributo diferido

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio diferidos sdo reconhecidos tendo como
base os prejuizos fiscais, a base negativa da Contribuicdo Social e diferencas tempordrias entre
os valores contabeis de ativos e passivos e aos valores utilizados para fins de tributacdo. O
imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos € revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos
baixados séo revisados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna
provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos fiscais diferidos sejam
recuperados.

As despesas com Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social descritas acima, compreendem o
Imposto de Renda e Contribuigdo Social correntes e diferidos que s&o reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados a combinacdo de negdcios, ou aos itens diretamente
reconhecidos no patrim6nio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Exposicoes fiscais

Na determinagéo do Imposto de Renda e Contribuigdo Social correntes e diferidos a Companhia
leva em consideracao o impacto de incertezas relativas as posicoes fiscais tomadas e se o
pagamento adicional de Imposto de Renda tenha que ser realizado. A Companhia acredita que a
provisdo para Imposto de Renda no passivo esta adequada com relagédo a todos os exercicios
fiscais em aberto, baseada em sua avaliagéo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das
leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que
podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar os seus julgamentos quanto a adequagéo
da provisado existente. Tais alteracdes impactardo a despesa com Imposto de Renda no ano em
gue forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferengas temporérias dedutiveis néo utilizadas quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacédo estarao disponiveis e contra os quais serao utilizados, limitando-se a
utilizacdo, a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.
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Tributos sobre prestacdes de servicos

O PIS e COFINS do exercicio sdo calculados com base nas aliquotas de 1,65% para PIS e
7,60% para COFINS, no mesmo sentido que geram créditos sobre as aquisicbes de mercadorias
e servicos utilizados nas operacdes da Companhia.

Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e
a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Reconhecimento e mensuracéo inicial

Ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado.

A classificac@o dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios utilizado para a gestdo
desses ativos financeiros.

Com excecao das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a
Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de
transacao, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de “SPPJ”)
sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliacao é executada em nivel de instrumento. Ativos
financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos de principal e de
juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado ou mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

O modelo de negdcios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como ela
gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se
os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos
financeiros ou de ambos. Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado séo
mantidos em plano de negdécio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter
fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo
em contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de negécio com o
objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de venda.
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As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulamento ou convencado no mercado (negociacdes regulares) sdo
reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a
comprar ou vender o ativo.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado ou passivos financeiros ao custo amortizado, conforme
apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos,
no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a emissdo do passivo financeiro.

Mensuragéo subsequente

Ativos financeiros

Para fins de mensuragéo subsequente, os ativos financeiros da Companhia séo classificados em
duas categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado;

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método
de juros efetivos e estdo sujeitos a reducéo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas séo
reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado, modificado ou apresenta redugéo ao valor
recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Sao apresentados no balango patrimonial pelo valor justo, com as varia¢cdes liquidas do valor
justo reconhecidas na demonstracdo do resultado.

Passivos financeiros

Para fins de mensuragéo subsequente, os passivos financeiros da Companhia sdo classificados
na seguinte categoria:

Passivos financeiros ao custo amortizado
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Apébs o reconhecimento inicial sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado
guando os passivos sao baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros
efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desagio ou agio na aquisi¢ao
e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizacao
pelo método da taxa de juros efetiva € incluida como despesa financeira na demonstracao do
resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

A Companbhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um
terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia transferiu substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra
um acordo de repasse, ela avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da
propriedade. Quando nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido
na medida de seu envolvimento continuado.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o
passivo associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigagdes retidos
pela Companhia.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao sob o passivo é extinta, ou seja, quando a
obrigacéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou
modificacdo é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um
novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contdbeis é reconhecida na demonstragéo do
resultado.
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Compensacao

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balanco patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicavel de compensac¢éo dos valores
reconhecidos e se houver a intencao de liquidar em bases liquidas, ou seja, realizar os ativos e
liquidar os passivos simultaneamente.

Hierarquia do valor justo

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes financeiras séo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a
seguir, com base na informacao de nivel mais baixo que seja significativa a mensuracao do valor
justo como um todo:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a
gue a entidade possa ter acesso na data de mensuracao;

Nivel 2 - técnicas de avaliac@o para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para
mensuragdo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

Nivel 3 - técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para
mensuracgdo do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras ao valor justo de forma
recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia,
reavaliando a categorizagdo (com base na informacao de nivel mais baixo e significativa para
mensuracédo do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgacao.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de rendimentos de aplicacdes
financeiras.

As despesas financeiras abrangem despesas com encargos sobre debéntures, amortizacéo do
custo de captacado, despesas e comissdes bancarias e impostos sobre receita financeira
(PIS/COFINS).

Determinacéo do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacédo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propoésitos de mensuracgao e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as
informac@es adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.
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Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2024

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes que sdo validas para
exercicios anuais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2024 (exceto quando indicado de outra
forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacédo
ou alteracédo que tenham sido emitidas, mas que ainda ndo estéo vigentes.

Alteracées no CPC 03 (R2) e CPC 40 (R1)

As alteragBes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das alteragfes anuais relativas ao
ciclo de melhorias, tais como:

Acordos de financiamento de fornecedores — Alteracdes ao CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa e ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes, esclarecem as
caracteristicas dos acordos de financiamento de fornecedores e exigem divulgagéo adicional de
tais acordos. Os requisitos de divulgacéo nas altera¢des visam auxiliar os usuarios das
demonstragdes financeiras a compreenderem os efeitos dos acordos de financiamento de
fornecedores sobre os passivos, fluxos de caixa e exposi¢cao ao risco de liquidez de uma
entidade.

Estas altera¢des ndo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data das
demonstrac¢des financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende
adotar essas normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

CPC 26 (R1): Apresentacao e Divulgacao nas Demonstracdes Financeiras;

CPC 36 (R3): Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacdes;

Alteracdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento
Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstracdes
Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método da Equivaléncia Patrimonial;

Altera¢cBes ao CPC 02 (R2) — Efeitos nas Mudancgas nas Taxas de Cambio e Converséo de
Demonstracdes Contabeis e CPC 37 (R1) — Adocao Inicial das Normas Contabeis Internacionais.

Caixa e equivalentes de caixa

2024
Bancos conta movimento 476
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Aplicagdes financeiras

Modalidade 2024
Fundo de Investimento Safira 137.805

A rentabilidade média das aplica¢Bes financeiras € de 100,15% do Certificado de Depdsito
Interbancério - CDI em 31 de dezembro de 2024.

A carteira do fundo de investimento onde a Companhia detém cotas, corresponde a aplicagbes
em outros fundos de investimento multimercado de crédito privado, ndo exclusivos. O fundo é
registrado junto a CVM.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos
financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n° 18 - Instrumentos financeiros.

Contas areceber de clientes

2024
Servigos de 4gua e esgoto 2.959
Renegociacdes 14
(-) Perdas de crédito esperadas (35)
2.938

Os vencimentos das contas a receber dos servigos de agua e esgoto em 31 de dezembro de
2024 estédo assim representados:

Saldos vencidos

Saldos Até Saldo em

Classe de consumidor avencer 180 dias Total 2024
Residencial 2.492 35 35 2.527
Comercial 356 5 5 361
Industrial 32 - - 32
Setor publico 39 - - 39
Subtotal consumidores 2.919 40 40 2.959
Renegociac¢des 13 1 1 14
2.932 41 41 2.973
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As perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de clientes tem a seguinte
movimentacdo em 31 de dezembro de 2024

Resultado
Natureza Adicbes Saldo em 2024
Privado (ii) (33) (33)
Publico ) ()
(35) (35)

Transagbes com partes relacionadas

Controladora

A controladora final da Companhia é a Arcos Saneamento e Participacdes S.A. e a controladora
direta é a Saneamento Consultoria S.A. (“Sanco”) que detém 99% das agbes que representam o
seu capital social. A Companhia também tem como controladora indireta a Aegea Saneamento e
Participacdes S.A. que detém 75% das acdes que representam o capital social da Sanco.

Outras transacoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2024, bem como as transagdes
que influenciaram os resultados do periodo findo naquela data, relativas as opera¢des com
partes relacionadas, decorrem de transacdes com acionistas, e ou companhias a eles
relacionadas e companhias do mesmo grupo econdmico, e tais transacdes sdo realizadas de
acordo com as condi¢des acordadas entre as partes.

As operac6es efetuadas durante o periodo sdo demonstradas no quadro a seguir:

2024
Passivo circulante
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 10)
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (a) 36
Outras contas a pagar partes relacionadas (nota explicativa n° 12)
Saneamento Consultoria S.A. (b) 428
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (b) 769
1.197
1.233
Resultado do periodo
Custos e despesas
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (a) (36)

Refere-se a servigos administrativos prestados pelo centro de servicos compartilhados. Os servicos em questéo se resumem a:
contabilidade, tributario, financeiro, recursos humanos, administracio de pessoal, centro de seguranca da receita, tecnologia da
informacé&o e servigos administrativos.

Refere-se a repasse de gastos administrativos e operacionais.
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8. Ativo de contrato da concessao

2024
Ativo de contrato da concessao 1.428
2024
Adicdes (i) Custo
Ativo de contrato da concessao 1.428 1.428
(i)  No periodo findo em 31 de dezembro de 2024 foi reconhecido a margem de construgdo no valor de R$ 28.
9. Intangivel
Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se, substancialmente, ao direito de
exploracdo da infraestrutura da concessao e apresenta as seguintes composicoes:
a) Composicao dos saldos
2024
Taxa
Vida atil média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizacdo Liquido
Direito de exploragéo da infraestrutura
Outorga / Contrato de concesséo 30 2,6% 208.355 (167) 208.188

208.355 (167) 208.188
b) Movimentacdo do custo
2024
Ativo Adicbes Custo
Direito de exploragéo da infraestrutura
Outorga / Contrato de concesséo 208.355 208.355
208.355 208.355
c) Movimentacdo da amortizacdo
2024
Amortizacdo
Ativo Adicbes acumulada
Direito de exploragao da infraestrutura
Outorga / Contrato de concesséo (167) (167)
(167) (167)

A Companhia néo identificou qualquer indicativo que justificasse a necessidade de reavaliar a
vida til dos bens em 31 de dezembro de 2024.
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10. Fornecedores e empreiteiros
2024
Fornecedores de materiais e servigcos 3.126
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 7) 36
3.162
Circulante 3.160
Na&o circulante 2
11. Debéntures
Valor
Vencimento final do Desembolsado /

Modalidade Encargos contrato Captado 2024
Debéntures CDI + 1,90% a.a. Maio/2027 120.000 120.500
Circulante 1.205
N&o circulante 119.295

22

Cronograma de amortizacdo da divida

As parcelas classificadas no passivo nao circulante no periodo findo em 31 de dezembro de 2024
tém o seguinte cronograma de vencimento:

Cronograma de amortizacdo da divida - Debéntures

2024
2027 120.000
Custo de captacéo (néo circulante) (705)
Total _119.295
Movimentacédo das dividas 2024
Saldo inicial -
Captagles 120.000
Provisdo de juros (nota explicativa n° 16) 1.724
(-) Custo de captacao do periodo (2.278)
Amortizacdo do custo de captacéo (nota explicativa n® 16) 54
Saldo final 120.500

O saldo do custo de captacdo em 31 de dezembro de 2024 totaliza 0 montante de R$ 1.224
Debéntures

A Companhia emitiu debéntures simples, de espécie quirografaria, ndo conversiveis em acoes,
conforme demonstrado a sequir:
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Datas de pagamento

Emisséo Data de emisséo Valor da emissédo Principal Juros

12 Emisséo (i) Novembro/2024 120.000 Maio/2027 Seg"nf;gggda

(i)  Essa operagéo conta com o Aval da Aegea Saneamento.

A Companhia realiza 0 acompanhamento das obriga¢ges contratuais e todas as clausulas
restritivas referentes as debéntures estdo sendo cumpridas integralmente.

12. Outras contas a pagar

2024

Direito de outorga a pagar (i) 146.608
QOutras contas a pagar partes relacionadas (nota explicativa n° 7) 1.197
Outras contas a pagar 21
147.826

Circulante 28.826
Nao circulante 119.000

(i) O montante a pagar em 31 de dezembro de 2024 de R$ 146.608 é devido ao municipio de Palhoga - SC que sera pago em parcelas
anuais até dezembro de 2027, sendo corrigidas anualmente pelo mesmo indice de correcao da tarifa. O montante esta liquido do
ajuste a valor presente no montante de R$ 31.892 calculados com base na taxa média de 10,05%.

13. Patrimdnio liquido

a) Capital social

A Companbhia foi constituida em 09 de setembro de 2024, na mesma data foram subscritas e
integralizadas 1.000 a¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal no montante de R$ 1.

Em 15 de outubro de 2024, houve nova subscricdo de 399.999.000 a¢bes ordinarias no
montante de R$ 399.999, dos quais R$ 79.999 foram integralizados na mesma data.

Em 31 de dezembro de 2024, o capital social integralizado é de R$ 80.000 e esta representado
por 400.000.000 acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2024, os acionistas e 0s respectivos percentuais de participacdo estdo
assim apresentados:

Saneamento Consultoria S.A. 99,00%
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. 1,00%
100,00%
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Prejuizos acumulados

E constituido pelos prejuizos acumulados do periodo corrente e serd compensado pelos lucros

futuros.

Receita operacional liquida

Receita de prestacédo de servigos
Servicos de abastecimento de agua
Outros servicos indiretos de 4gua
Servigos de esgoto

Outros servicos indiretos de esgoto
Receitas de construgdo ativo intangivel
Total receita bruta

Deducdes da receita bruta
(-) Tributos sobre servigos
Total da receita operacional liquida

Custos e despesas por natureza

Pessoal

Conservagdo e manutengdo
Servicos de terceiros

Materiais, equipamentos e veiculos
Amortizacao

Custo de concesséo

Custos de construcao ativo intangivel
Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber
Energia elétrica

Produtos quimicos

Locagéo

Viagens e estadias

Outros

Custos dos servi¢os prestados
Despesas administrativas e gerais

2024

2.880
19
407

1.428
4.740

(260)
4.480

2024
(847)

(116)
(2.271)

(62)

(167)

(21)

(1.400)

(35)

(100)

(13)

(31)

(410)
N
__ (5570)

(4.767)
(803)
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Resultado financeiro

2024
Receitas
Rendimentos de aplica¢@es financeiras 1.865
Receitas financeiras 1.865
Despesas
Encargos sobre debéntures (nota explicativa n® 11) (1.724)
Amortizacdo do custo de captacao (nota explicativa n® 11) (54)
Despesas e comissdes bancarias (61)
Impostos sobre Receita Financeira (PIS/COFINS) (92)
Despesas financeiras (1.931)
Resultado financeiro (66)

Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL)

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A conciliacdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislagéo tributéria,
com os seus valores correspondentes na demonstracdo de resultado, no periodo findo de 09 de
setembro a 31 de dezembro de 2024, esta apresentada como segue:

2024
Resultado antes dos tributos (919)
Aliquota fiscal combinada 34%
Imposto de renda e contribui¢do social pela aliquota fiscal combinada 312
Despesas indedutiveis 2)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre diferencas temporarias ndo
reconhecido (13)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa
de contribui¢&@o social ndo reconhecido (722)
Realizacgao prejuizo fiscal e base negativa CSLL 30% 127
Imposto de renda e contribui¢do social:
Diferido (298)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do periodo (298)
Aliquota efetiva (32%)
Movimentac&o do imposto de renda e contribui¢c&o social pagos 2024
Antecipacgédo do IRPJ e CSLL (23)
Total do IRPJ e CSLL pagos conforme demonstragdo do fluxo de caixa (23)
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Composicdo e movimentacao dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado e seus

respectivos registros contabeis pelo regime de competéncia.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos tém a seguinte origem:

Resultado 2024
Realizacao Prejuizo Fiscal 30% 127 127
Ativo fiscal diferido 127 127
Custo de captacdo de debéntures (416) (416)
Margem de construgdo 9 9
Passivo fiscal diferido (425) (425)
Passivo fiscal diferido liquido (298) (298)
Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos
Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relagéo aos seguintes itens:
2024
Perdas de crédito esperadas 12
Prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social 1.445
Amortizac¢des custo da obtengéo de contrato 1
1.458

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de

acordo com a legislacéo tributéria vigente. Ativos fiscais diferidos ndao foram reconhecidos com
relac@o a estes itens, pois ndo é provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para

utilizar tais beneficios.

Instrumentos financeiros

Viséo Geral

A Companhia esta exposta aos seguintes riscos:
Risco de crédito;

Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia sobre cada um dos riscos
acima, os objetivos, politicas e processos de mensuracao e gerenciamento de riscos e do capital

da Companhia.
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Estrutura de gerenciamento de risco

A Companhia tem a responsabilidade pelo estabelecimento e acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco e 0s gestores de cada area se reportam regularmente a Companhia
sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites e controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas sao
revistas regularmente para refletir mudangas nas condig6es de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os
funcionarios tenham consciéncia de suas atribui¢cdes e obrigacdes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com
suas obrigacdes contratuais. O risco € basicamente proveniente das contas a receber de clientes
e de aplicagdes financeiras.

As perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de clientes, em 31 de dezembro de
2024, é de R$ 35, representando aproximadamente 1,18% do saldo de contas a receber de
clientes em aberto naquela data.

A Companhia visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes financeiras, nas
guais realiza aplicagéo direta em Certificados de Depdsitos Bancarios, procura diversificar suas
operacOes em instituicbes de primeira linha, que detenham rating igual ou superior a AA. O rating
séo aqgueles publicados pelas agéncias: Fitch, Standard&Poor’s e Moody'’s, dentro da escala (i)
global para aplicacdes no exterior, ou (ii) local para aplicagdes no Brasil.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima ao risco de crédito como
segue:

Nota 2024

Bancos conta movimento 4 476
Aplicages financeiras 5 137.805
Contas a receber de clientes 6 2.938
141.219
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Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacBes associadas a seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragéo de liquidez €
de garantir, 0 maximo possivel, liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes nos
vencimentos, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco
de prejudicar a reputagdo da Companhia.

Adicionalmente, sao analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar
recursos de forma a reverter posi¢cdes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia.

O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro da Companhia em 31 de dezembro de 2024:

2024
Fluxo financeiro
Valor projetado Até 12 13a24 13a24
contabhil (incluindo juros) meses meses meses
Passivos

Fornecedores e empreiteiros 3.162 3.162 3.160 2 -
Debéntures 120.500 168.150 17.708 20.356 130.086
Outras contas a pagar 147.826 147.826 28.826 59.500 59.500
271.488 319.138 49.694 79.858 189.586

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia,
possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de alteracdes nos precos de mercado - tais como as taxas de juros -
tem nos ganhos da Companhia. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis e, ao mesmo
tempo, otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

A Companhia esté exposta a riscos e oscilacdes de taxas de juros em suas aplicacdes
financeiras e debentures.

Na data das demonstracfes financeiras da Companhia, o perfil dos instrumentos financeiros
expostos a taxa de juros era:
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2024
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacgbes financeiras 137.805
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Debéntures 121.724

A Companbhia realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos
financeiros estdo expostos. Para a analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a
Companhia adotou para o cenario provavel para os préximos 12 meses as mesmas taxas
utilizadas na data das demonstracgdes financeiras. Os cenarios Il e lll foram estimados com uma
valorizacao adicional de 25% e 50% respectivamente para os proximos 12 meses, ja 0s cenarios
IV e V estimam uma desvalorizag&o adicional de 25% e 50%, respectivamente para 0s proximos
12 meses, das taxas no cenario provavel.

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado e no patriménio liquido na
hipotese dos respectivos cenarios apresentados:

Taxa de Cenarios
juros
efetiva a.a. | Il 1] 1\ \%

Exposicdo Patrimonial Exposicao Risco em 2024 Provével 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros

Variagcao
Aplicacdes financeiras 137.805 do CDI 12,15% 16.743 20.929 25.115 12.557 8.372
2- Passivos
financeiros

Variagdo
Debéntures (121.724) do CDI 12,15% (14.789) (18.486) (22.184) (11.092) (7.395)
1 + 2 - Exposicéao liquida 16.081 1.954 2.443 2.931 1.465 977

Gerenciamento do capital

A Companhia procura manter um equilibrio entre risco, retorno e liquidez na gestao de capital de
giro, cujas aplicacoes financeiras de curto prazo estéao atreladas a fundos de investimentos de
liquidez imediata.

Classificacdo e valor justo dos instrumentos financeiros

No quadro a seguir, apresentamos os valores contabeis e justos, bem como a classificacédo e a
hierarquia dos instrumentos financeiros:

Classificacéo Hierarquia do Valor contabil  Valor Justo
Nota por categoria valor justo 2024 2024
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa (i) 4 Custo amortizado - 476 476
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Classificacéo Hierarquia do Valor contabil  Valor Justo
Nota por categoria valor justo 2024 2024
Valor justo por
Aplicacgbes financeiras (i) 5 meio do resultado Nivel 2 137.805 137.805
Contas a receber de clientes (i) 6 Custo amortizado - 2.938 2.938
Total 141.219 141.219
Passivo
Fornecedores e empreiteiros (i) 10 Custo amortizado - 3.162 3.162
Debéntures (ii) 11 Custo amortizado - 120.500 124.363
Outras contas a pagar (i) 12 Custo amortizado - 147.826 147.826
Total 271.488 271.488

Para estas operagdes a Companhia considera que o valor justo se equipara ao valor contabil, uma vez que para estas operac¢des 0
valor contabil reflete o valor de liquidagdo naquela data, em virtude do vencimento dessas operagdes.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das opera¢des com base em taxas futuras
obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre
de risco (pré DlI).

Compromissos vinculados a contratos de concessao

A Companhia tem o compromisso de integralizar no capital social o montante de R$ 400.000,
sendo que o valor de R$ 1 foi integralizado na assinatura do contrato, o montante de R$ 79.999
foi integralizado em outubro de 2024 e o restante de R$ 320.000 do capital devera ser
integralizado até outubro de 2028.

A Companhia possui compromisso mensal de pagamento da taxa de regulagdo R$ 0,10 centavos
por habitante.

O contrato e seus aditivos, preveem valores referenciais para o cumprimento dos marcos
contratuais do plano executivo de investimentos até o final da concessdo. As metas de
atendimento global, deverao atingir os seguintes indices (i) Metas de cobertura de agua: de 0% a
93,4% em 2025, com expansao progressiva até atingir 100% ao longo do contrato (ii) Metas de
tratamento de esgoto: Inicia entre 0% e 10% em 2025, com aumentos graduais, chegando a
100% até 2049. (iii) Metas de perdas de agua: a partir de 50% em 2025, com redu¢des anuais
planejadas até atingir 25% em 2034, de acordo com cada municipio.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalacdes e atividades estdo sujeitas as regulamentacdes
ambientais. A Companhia busca minimizar os riscos associados com assuntos ambientais,
através de procedimentos operacionais e investimentos em equipamento de controle de poluicdo
e sistemas. A Companhia acredita que nenhuma provisao adicional para perdas relacionadas a
assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.
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