Demonstragdes Financeiras

Aguas de Palhoga S.A.

31 de dezembro de 2025 e 2024
com Relatério do Auditor Independente



Mensagem da Administracdo

A Aguas de Palhoga S.A. apresenta aos seus acionistas e ao mercado em geral o
Relatério da Administracdo sobre os negdécios sociais e os principais fatos administrativos
referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025.

Em 8 de novembro de 2024, a Aguas de Palhoca assinou o contrato de concessdo para a prestacéo dos
servicos de agua e esgotamento sanitario na cidade de Palhoga-SC, com uma populagdo de 223 mil
habitantes. Apds periodo de operacgao assistida, em 1 de dezembro de 2024 foram iniciados as operacoes
e os investimentos para universalizacdo dos servigos de saneamento basico, incluindo melhorias no
abastecimento de dgua e na coleta e tratamento de esgoto.

Nos 100 primeiros dias de atuacdo, a Companhia distribuiu mais de 6,1 bilhdes de litros de agua além de
inumeras melhorias de extensao de rede e revitalizagdo das estruturas de abastecimento, como a instalagao
de reservatérios e uma nova ETA.

Ao longo do ano, a Aguas de Palhoca reforgou suas iniciativas de responsabilidade social, promovendo
programas que visam 0 uso consciente da agua e a preservagao ambiental. A Companhia investiu também
em campanhas educativas e projetos que buscam engajar a comunidade na protec¢ao dos recursos hidricos.

Por fim, foi anunciado uns maiores investimentos em infraestrutura hidrica da histéria do municipio,
totalizando R$ 1,5 bilhdo a serem investidos para universalizagdo do abastecimento de agua. O projeto
contempla os trés sistemas de abastecimento do municipio — Regido Central, Praia de Fora e Pinheira — e
vai levar rede de agua tratada a areas possuem solugdes improvisadas ou insuficientes.

Para o proximo exercicio, continuaremos focados na execugdo dos investimentos planejados, visando
cumprir as metas estabelecidas para avango do esgotamento sanitario, seguindo as premissas de eficiéncia
operacional e financeira do Modelo Operacional Aegea.
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RElaloro dos audifores Independentes Soore as
(ermonstracoes financerras

Aos Acionistas e Administradores da
Aguas de Palhoga S.A.
Palhoca — SC

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Aguas de Palhoca S.A. (Companhia), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 € as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais
e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Aguas de Palhoca S.A. em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras de entidades de interesse publico
no Brasil. N6s também cumprimos com as demais responsabilidades éticas, de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase - Reapresentacdo dos saldos correspondentes de exercicios anteriores

Chamamos a atencéo a nota explicativa n° 4 as demonstragoes financeiras que indicam que os saldos
correspondentes de exercicios anteriores foram retificados e estdo sendo reapresentados para
refletirem os ajustes descritos na referida nota explicativa. Nossa opinido nado contém ressalva em
relacao a esse assunto.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em

nosso julgamento profissional, foram os mais

significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de

nossa auditoria das demonstragdes financeiras como

um todo e na formacao de nossa opinido sobre

essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses

assuntos.

Reconhecimento de receita de servigos de fornecime

nto de dgua e tratamento de esgoto

Veja a Notas 3(h) e 16 das demonstracoes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

A Companhia fornece e reconhece receita sobre
servicos de abastecimento de dgua e tratamento
de esgotamento sanitéario.

A Companhia possui um alto volume de clientes e
a correta identificagdo e manutencao de cadastro
desses clientes se torna complexa para garantir a
identificacdo dos clientes e determinacéo da
existéncia de um contrato entre as partes, bem
como, acoes de cobranca que garantam o
recebimento da contraprestacéo pela prestacéo de
servicos. Adicionalmente, a mensuracao da
receitas nao faturada, mas que representam
receitas auferidas, cujo servico foi prestado,
envolve julgamento relevante.

Dada a complexidade na determinagao da
existéncia de contratos validos entre as partes em
funcéo do volume de clientes, e
consequentemente a incerteza sobre o
recebimento da contraprestagéo sobre a prestacdo
de servicos, consideramos esse assunto como um
Principal Assunto de Auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas
nao se limitaram a:

— O entendimento dos processos e controles
internos estabelecidos para identificacdo de
clientes e consequentemente a existéncia de
um contrato de prestacdo de servigo valido
entre as partes;

— Com base em amostra, inspecionamos as
faturas emitidas a clientes e comprovantes
de recebimento;

— Avaliamos a estimativa relacionada ao
registro da receita incorrida mas nao faturada;

— Testes de corte (cut-off), incluindo andlise de
transacoes registradas proximas ao
encerramento do exercicio; e

— Avaliamos se as divulgacdes nas
demonstragdes financeiras consideram as
informacdes relevantes relacionadas ao
reconhecimento de receita sobre prestagdo
de servico referente ao fornecimento de dgua
e tratamento de esgoto.

No decorrer da nossa auditoria identificamos
ajustes no reconhecimento de receita de
prestacao de servico de dgua e esgoto 0s quais
foram registrados pela Administragéo.

Nossos testes revelaram deficiéncias no desenho
dos controles relacionados a identificagdo de
clientes. Em funcéo disso, houve a necessidade
de extensao dos nossos procedimentos
substantivos para obtermos evidéncia de auditoria
suficiente e apropriada quanto aos valores de
receita de prestacao de servicos.




Veja a Nota 9 das demonstragdes financeiras

Com base nas evidéncias obtidas, por meio dos
procedimentos de auditoria acima sumarizados,
consideramos aceitaveis os critérios adotados
pela Companhia para o reconhecimento da receita
de servigos de fornecimento de agua e
tratamento de esgoto, bem como as premissas
utilizadas na determinacao do reconhecimento de
receita incorrida mas néo faturada, assim como as
respectivas divulgagdes, no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto,
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2025.

Capitalizagao de gastos relacionados aos ativos de concessao

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

A Companhia possui registrado o ativo de contrato
oriundo dos contratos de concessdo os quais sao
reconhecidos por seus valores justos durante o
periodo de construcao.

Conforme ICPC 01/ IFRIC 12 e OCPC 05 -
Contratos de concessao, os gastos com melhorias
ou ampliagdes da infraestrutura sdo reconhecidos
como ativos, uma vez que representam servicos
de construcdo com potencial de geragao de
receitas adicionais, enquanto que os gastos com
manutencgao da infraestrutura sédo reconhecidos
como despesas quando incorridos, uma vez que
nao representam potencial de geracdo de receita
adicional.

A Administracdo exerceu julgamentos para
determinar quais 0s gastos que possuem
potencial de geragao de receitas adicionais e,
consequentemente, sdo reconhecidos como
ativos.

Devido aos julgamentos realizados pela
Administracdo na avaliacdo dos gastos incorridos
com a construcdo e ampliacdo da infraestrutura
que podem ter efeitos significativos sobre os
montantes reconhecidos nas demonstracoes
financeiras consideramos esse assunto como um
principal assunto de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas
néo se limitaram a:

— Testes documentais, em base amostral, dos
gastos com a construgéo e ampliagéo da
infraestrutura, incluindo: a inspegao das
medicbes, notas fiscais e comprovantes de
pagamentos; e

— Auvaliacao se as divulgacoes relativas a
infraestrutura em construgao nas
demonstracoes contabeis consideram as
informacdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas, por meio dos
procedimentos de auditoria acima sumarizados,
consideramos aceitaveis os gastos capitalizados
com construcdo e melhoria da infraestrutura,
assim como as respectivas divulgagoes, no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2025.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério dos auditores

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o

Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.




Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcédo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administragdo pelas demonstragdes financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacado da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela Administracéo.

— Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracado, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusbdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.



Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 14 de abril de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-014428/0-6

ael Santos Pereira
Contador CRC 1SP255172/0-5



Aguas de Palhoca S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques

Tributos a recuperar

QOutros créditos

Total do ativo circulante

Contas a receber de clientes
Ativo fiscal diferido

Outros créditos

Total do realizavel a longo prazo
Imobilizado

Ativo de contrato da concessao
Intangivel

Total do ativo néao circulante

Total do ativo

Passivo

Fornecedores e empreiteiros
Debéntures

Obrigagées trabalhistas e sociais
Obrigacgoes fiscais

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Fornecedores e empreiteiros
Debéntures

Passivo fiscal diferido

Provisdo de Beneficio P6s-Emprego
Qutras contas a pagar

Total do passivo néao circulante
Total do passivo

Patriménio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

[0}

Nota

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras

2025 31/12/2024
(reapresentado)
2523 476
126.395 137.805
7.610 794
602 na
4.970 138
685 81
142.785 139.408
102 -
9766 -
14 -
9.882 -
7.321 -
9.303 1428
229.495 211.625
256.001 213.053
398.786 352.461
2025 31/12/2024
(reapresentado)
10.337 3.160
1.961 1205
1.027 197
1.075 383
58.011 39.875
72.411 44.820
56 2
19.777 19.295
- 298
52 -
64.103 119.000
183.988 238.595
256.399 283.415
160.000 80.000
(17.613) (10.954)
142.387 69.046

398.786 352.461



Aguas de Palhoga S.A.

Demonstracéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Nota
Receita operacional liquida 16
Custos dos servigos prestados 17
Lucro bruto
Despesas administrativas e gerais 17
Outras receitas operacionais
QOutras despesas operacionais
Resultado antes do resultado financeiro e tributos
Receitas financeiras 18
Despesas financeiras 18
Resultado financeiro
Resultado antes dos tributos
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 19a.

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

2025 2024
(reapresentado)

m.438 4188
(90.274) (6.373)
21164 (2.185)
(15.464) (789)

775 261
(72) (24)
6.403 (2.737)

18.556 1.865
(38.682) (9.784)
(20.126) (7.919)
(13.723) (10.656)
10.064 (298)




Aguas de Palhoca S.A.

Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

2025 2024

(reapresentado)

Prejuizo do exercicio
QOutros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente total

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras



Aguas de Palhoca S.A.

Demonstragao das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Saldos em 9 de setembro de 2024 (data da constituigéo)
Aumento de capital social

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31de dezembro de 2024 (reapresentado)
Aumento de capital social

Prejuizo do exercicio

Destinagdes:

Dividendos intercalares

Saldos em 31de dezembro de 2025

Nota

15 a.

15 a.

15 c.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Capital social

Capital social a

Capital social

Prejuizos

subscrito integralizar integralizado acumulados Total
400.000 (320.000) 80.000 - 80.000
- - - (10.954) (10.954)
400.000 (320.000) 80.000 (10.954) 69.046
- 80.000 80.000 - 80.000
_ - - (3.659) (3.659)
_ - - (3.000) (3.000)
400.000 (240.000) 160.000 (17.613)




Aguas de Palhoga S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos

Ajustes para:
Amortizagéo e depreciagao
Provisao para beneficio pés-emprego
Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber
Baixa (reversao) de titulos do contas a receber
Margem de construgao ativo intangivel
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Encargos sobre debéntures
Amortizagéo do custo de captagéo
Ajuste a valor presente de clientes
Juros de arrendamentos

Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuigéo dos ativos
Contas a receber de clientes
Estoques

Tributos a recuperar

Outros créditos

Aumento / (Diminuig&o) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros
Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigacgdes fiscais

Outras contas a pagar

Juros pagos sobre arrendamentos
Juros pagos sobre debéntures
Imposto de renda e contribui¢éo social pagos

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicagdes financeiras, liquidas

Juros recebidos sobre aplicagdes financeiras
Aquisigao de imobilizado

Aquisigao de ativo de contrato da concessao
Aquisi¢ao de intangivel

Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Debéntures captadas

Custo na captagéo de debéntures

Aumento de capital social

Dividendos pagos

Pagamentos de arrendamentos

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota 2025 2024

(reapresentado)

(13.723) (10.656)

17 10.409 1762
52 -

6el7 903 35
49 (13)

9 (i) (653) (28)
18 (18.100) (1.865)
13e18 18.987 1724
13e18 619 54
6e18 48 -
14 (ii) 570 -
(839) (8.987)

(7.918) (816)

(488) (114)

74 (18)

(618) (81

7.231 3162

830 197

692 383

18.605 158.875

14 (ii) (570) -
12 (18.130) -
19a. (1.836) (23)
(2.967) 152.578
21.448 (136.364)

4.992 327

(1.008) -
8 (i) (32.062) (1.400)
(62.553) (213.387)
(69.183) (350.824)

12 - 120.000
12 (238) (1.278)
13el5a 80.000 80.000
13el5c. (3.000) -
13 (ii) (2.565) -
74197 198.722

2.047 476

4 476 -

4 2523 476

2.047



Aguas de Palhoga S.A.
% Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

a)

a)

Contexto operacional

Aguas de Palhoca S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por acdes de propdsito especifico, de
capital fechado com sede em Palhoga, Santa Catarina, constituida em 09 de setembro de 2024
e tém por objeto social prestagdo dos servicos de esgotamento sanitério e abastecimento de
4dgua no municipio de Palhoca sob o regime de concesséo, pelo prazo de 30 anos a partir da
ordem do inicio do contrato de concesséo n°® 393.2024, que se deu em O1 de dezembro de
2024.

Segmento Operacional

A Companhia avaliou a natureza do ambiente regulado em que opera e identificou que sua
atuacéo tem como finalidade a prestagéo de servigos de saneamento (utilidade publica), a
qual é utilizada, inclusive, para o gerenciamento das operagbes e tomada de decisdes
estratégicas, sendo a Unica origem de fluxos de caixa operacionais. Sendo assim, concluiu que
atua apenas nesse Unico segmento operacional.

Base de preparagéao

Declaracéo de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil (“BR GAAP").

A emisséo das demonstragdes financeiras da Companhia foi autorizada pela Diretoria em 14
de abril de 2026.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Companhia na sua gestéo.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo,
exceto se indicado de outra forma.



Aguas de Palhoga S.A.
% Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

b)

c)

10

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras, a Companhia utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagcédo das politicas contdbeis da Companhia e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua e s&o reconhecidas
prospectivamente, quando aplicavel.

As informacgbes sobre julgamentos relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro
de 2025 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis de ativos e passivos no préximo ano fiscal estdo incluidas nos seguintes itens:

Reconhecimento e mensuragéo de perdas de crédito esperadas: premissas de determinagéo
da taxa média de expectativa de perda (nota explicativa n° 7);

Reconhecimento de receita: estimativa das receitas ainda n&o faturadas. Os valores
efetivamente faturados podem diferir das estimativas registradas, sendo eventuais diferencas
reconhecidas no resultado do periodo em que se tornam conhecidas (nota explicativa n° 7);

Reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o
qual diferengas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados (nota

explicativa n°19).

Base de mensuracéo

As demonstragoes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto aqueles
itens mensurados ao valor justo, conforme demonstrado na nota explicativa n° 20.

Politicas contabeis materiais

A Companhia aplicou as politicas contabeis materiais descritas abaixo de maneira consistente
a todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.
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a) Arrendamentos

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento, ou seja, se o contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo em troca de contraprestacéo.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento, ou seja,
na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de uso séo
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagdo acumulada e perdas por reducéo
ao valor recuperdvel, e ajustados por qualquer nova remensuragdo dos passivos de
arrendamento.

O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de
inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso
sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Gtil
estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante
o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos menos
quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos varidveis de arrendamento que
dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor
residual.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isengao de reconhecimento de arrendamento de curto prazo, ou seja,
arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses, a partir da data
de inicio e que ndo contenham opcéo de compra. Além disso, a Companhia também aplica a
isencdo de reconhecimento para os ativos de baixo valor. Os pagamentos desses
arrendamentos de curto prazo e de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método
linear ao longo do prazo do arrendamento.

11
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b) Ativos intangiveis

A Companhia possui como ativos intangiveis itens relacionados ao Contrato de Concesséo de
Servigos e direito de exploragdo de infraestrutura conforme descrito no item “d”. Sdo
mensurados ao custo de aquisicédo, deduzidos da amortizagao, sendo esta calculada de acordo
com a vida util estimada do ativo ou prazo da concesséo, dos dois o menor.

c) Reducéo ao valor recuperavel (impairment)

(i) Ativos financeiros ndo-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

A Companhia, quando aplicavel, reconhece provisées para perdas esperadas de crédito sobre
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e mensura a provisdo para perda em um
montante igual a perda de crédito esperada para a vida inteira.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde
o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informacdes razoaveis e passiveis de suporte que séo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliagdo de crédito e considerando informagdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando € pouco provavel que
a contraparte pague integralmente suas obrigagdes de crédito.

Mensuracgo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sao estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos & Companhia de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).

A Companhia determinou que a perda de crédito esperada € mensurada pela expectativa de
perda futura através de padrdes histéricos de inadimpléncia, conforme matriz de provisdes.

12
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Ativos financeiros com problemas de recuperacédo

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui
“problemas de recuperagao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacéo inclui os
seguintes dados observaveis:

e Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;

e Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso para cada periodo dentro
da sua categoria;

e Reestruturagdo de um valor devido em condi¢gbes que ndo seriam aceitas em condi¢bes
normais;

e A probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passaréa por outro tipo de reorganizagéo
financeira; ou

o O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.
Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte, ou seja,
quando ndo ha expectativa de recuperagao significativa do valor baixado. No entanto, os ativos
financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o cumprimento
dos procedimentos da Companhia para a recuperagédo dos valores devidos. Para créditos
baixados como perda, recuperados através de acdes comerciais, eventuais descontos
concedidos sdo reconhecidos no resultado financeiro.

Contas a receber de clientes

Para o célculo das perdas de crédito esperadas relacionados ao contas a receber, séo
consideradas premissas, as quais sdo as principais fontes de incerteza da estimativa.

13
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A Companhia foi constituida recentemente e ndo possui histérico de inadimpléncia, sendo
assim, a estimativa de perdas de créditos esperadas foi mensurada tomando por base o
comportamento regional de unidades ja pertencentes ao grupo econdmico ao qual a
Companhia esta inserida e que possuem caracteristicas populacionais semelhantes, bem
como foi feita uma anélise de dados observaveis relativos a outra empresa da mesma regiéo.

As alteragdes de exposicdo da Companhia ao risco de crédito durante o exercicio estdo
descritas na nota explicativa n°® 20.

(ii) Ativos ndo financeiros

Em cada data de reporte, a Companhia revisa os valores contdbeis de seus ativos n&o
financeiros (exceto estoques, ativos contratuais e impostos diferidos) para apurar se ha
indicacéo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicacgéo € realizado o teste de
reducéo ao valor recuperéavel do ativo.

Para testes de reducéo ao valor recuperavel, os ativos sédo agrupados em Unidades Geradoras
de Caixa (“UGC"), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo
seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de
caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC € o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos de alienagdo. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo
ou da UGC.

Uma perda por redugao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel sédo reconhecidas no resultado.

d) Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracdo de infraestrutura

A Companhia aplica a pratica contéabil de ativar o preco total da delegagao do servigo publico
(outorga) como um ativo intangivel, em contrapartida a um passivo (quando aplicavel), dos
valores futuros a pagar ao Poder Concedente.

14
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Nos termos dos contratos de concesséo, o concessiondrio atua como prestador de servico,
construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de constru¢do ou melhoria) usada para
prestar um servico publico e podendo operar e manter essa infraestrutura (servigcos de
operag&o) durante um determinado prazo.

Se o concessionério presta servigcos de construgdo ou melhoria, a remuneracgéo recebida ou a
receber pelo concessiondrio é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragdo pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel & medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os

usudrios dos servigos publicos.

O direito de exploragao de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgao
de obras de melhoria e ampliagdo em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizagéo da
infraestrutura. Este direito é composto pelo custo da construgdo somado a margem de lucro
e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual
margem € préxima a zero.

A amortizagdo do direito de exploragdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do
exercicio de forma linear pela vida util ou pelo prazo da concesséo, dos dois o menor.

e) Capitalizacdo dos custos das debéntures

Os custos das debéntures atribuiveis ao contrato de concessdo séo capitalizados durante a
fase de construgdo e/ou melhoria.

f) Beneficios a empregados

(i) Beneficio de curto prazo a empregados

Obrigacgdes de beneficios de curto prazo a empregados sado reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tiver uma obrigacéo
presente legal ou construtiva de pagar esse valor em funcédo de servigo prestado pelo
empregado, e a obrigagao possa ser estimada de maneira confiavel.
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g) Provisées
Uma provisdo é reconhecida se, em fungdo de um evento passado, a Companhia tem uma
obrigacéao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que

um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagéo.

h) Receita de contrato com cliente

N

A Companhia reconhece suas receitas, pelo seu valor justo, a medida que satisfaz as
obrigagbes de desempenho. As principais fontes de receita da Companhia estéo descritas a
seguir:

(i) Servigos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita relacionada ao servico de abastecimento de agua compreende a obrigagdo de
desempenho que € composta pelo ciclo integral de operagéo, sendo: captagéo, aducéo,
tratamento e distribuicdo de &gua, sendo reconhecida por ocasido da afericdo do volume

consumido pelos clientes.

A receita relacionada ao tratamento de esgotamento sanitario compreende a obrigagao de
desempenho que é composta pelo ciclo integral de operacéo, sendo: coleta, tratamento e
destinagdo do esgoto, sendo faturada através do volume medido de esgoto tratado e/ou por
meio da paridade com agua.

(ii) Outros servigos indiretos de dgua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos de dgua e esgoto refere-se, principalmente a prestacéo
de servigos de ligagdo de dgua ou esgoto, instalagdes de hidrébmetros e religagdo de agua,
sendo as obrigacdes de desempenho atendidas na conclusdo de cada servico prestado e, a
receita, reconhecida neste momento.

(iii) Receita a faturar de servigos de agua e esgoto
As receitas ainda nédo faturadas s&o calculadas com base na média de consumo dos clientes,
aplicando a proporgao correspondente aos dias de consumo que irdo compor o faturamento

do més seguinte, mas que, em obediéncia ao principio da competéncia, sdo reconhecidos no
més em que houve o efetivo consumo e sendo contabilizadas na conta de receitas a faturar.
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(iv) Receitas de construgédo ativo intangivel

A receita relacionada aos servigos de construcdo ou melhoria dos contratos de concessao é
reconhecida baseada no estagio da obra realizada. Essa receita € composta pelo custo da
construgdo somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo.
A Companhia estimou que eventual margem € préoxima a zero.

i) Ajustes a valor presente

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, estdo ajustados pelo seu valor presente,
conforme CPC 12. Para fins de registro e determinagéao de relevancia, o ajuste a valor presente
é calculado levando em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita,
e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Estdo ajustados pelo seu valor
presente as rubricas: renegociagdes de contas a receber conforme nota explicativa n°® 7,
arrendamentos conforme nota explicativa n°® 14 e outorga a pagar conforme nota explicativa
n° 14.

j) Tributos

(i) Imposto de renda e contribui¢édo social
O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido s&o calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 (base anual) para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuigdo social. Além disso, consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base

negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Tributo corrente

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente é o imposto a pagar
esperado sobre o lucro tributdvel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data de apresentacdo das demonstragcdes financeiras da
Companhia e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.
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Tributo diferido

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio diferidos sdo reconhecidos tendo
como base os prejuizos fiscais, a base negativa da Contribuicdo Social e diferengas
temporarias entre os valores contébeis de ativos e passivos e aos valores utilizados para fins
de tributagao. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas
as diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacéo das demonstragdes
financeiras.

O valor contébil dos ativos fiscais diferidos € revisado em cada data do balanco e baixado na
extensdo em que nado é mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos
baixados s&o revisados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na extensédo em que se
torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos fiscais diferidos sejam
recuperados.

As despesas com Imposto de Renda e Contribuigdo Social descritas acima, compreendem o
Imposto de Renda e Contribuicédo Social correntes e diferidos que s&o reconhecidos no

resultado a menos que estejam relacionados a combinacédo de negdcios, ou aos itens
diretamente reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Exposicoes fiscais

Na determinacédo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes e diferidos a
Companhia leva em consideragdo o impacto de incertezas relativas as posigdes fiscais
tomadas e se o pagamento adicional de Imposto de Renda tenha que ser realizado. A
Companhia acredita que a provisédo para Imposto de Renda no passivo estd adequada com
relagao a todos os exercicios fiscais em aberto, baseada em sua avaliagdo de diversos fatores,
incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é baseada em
estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros.

Novas informacdes podem ser disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar os seus
julgamentos quanto a adequacéao da provisdo existente. Tais alteracdes impactarédo a despesa
com Imposto de Renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de

compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda
langados pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.
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Um ativo de Imposto de Renda e Contribuigcéo Social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que
lucros futuros sujeitos a tributagdo estardo disponiveis e contra os quais seréo utilizados,
limitando-se a utilizagédo, a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.

(ii) Tributos sobre prestagées de servigos

O PIS e COFINS do exercicio sédo calculados com base nas aliquotas de 1,65% para PIS e 7,60%
para COFINS, no mesmo sentido que geram créditos sobre as aquisicdes de mercadorias e
servigos utilizados nas operagdes da Companhia.

O PIS e COFINS diferidos no Balango Patrimonial compreendem a proporgao das receitas que
néo foram recebidas das operagdes com Orgaos Publicos, se mantendo assim até o momento
do efetivo recebimento das receitas que Ihe deram origem, quando o recolhimento sera
realizado, de acordo com a legislagao fiscal vigente.

k) Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade
e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

(i) Reconhecimento e mensuragéo inicial

Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios utilizado para a
gestdo desses ativos financeiros.

Com excecéo das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente prético,
a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos
de transagdo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do
resultado.
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Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de “SPPJ")
sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliagdo é executada em nivel de instrumento.
Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos de principal
e de juros sédo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado ou mensurados
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

O modelo de negécios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como ela
gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdécios determina
se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos
financeiros ou de ambos. Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado
sdo mantidos em plano de negdécio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a
obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao
valor justo em contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de
negoécio com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um
prazo estabelecido por regulamento ou convengéo no mercado (negociagdes regulares) sao
reconhecidas na data da negociagéo, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a
comprar ou vender o ativo.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros s&o classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado ou passivos financeiros ao custo amortizado,
conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos,
no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transagdo que sejam diretamente atribuiveis a emissédo do passivo financeiro.

(ii) Mensuragéo subsequente

Ativos financeiros

Para fins de mensuracéo subsequente, os ativos financeiros da Companhia séo classificados
em duas categorias:
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(iii)

21

Ativos financeiros ao custo amortizado;

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducéo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas séo
reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducéo ao
valor recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Sdo apresentados no balango patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor
justo reconhecidas na demonstragéo do resultado.

Passivos financeiros

Para fins de mensuragao subsequente, os passivos financeiros da Companhia séao classificados
na seguinte categoria:

Passivos financeiros ao custo amortizado

Apdbs o reconhecimento inicial sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado
quando os passivos séo baixados, bem como pelo processo de amortizagéo da taxa de juros
efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracdo qualquer desagio ou &gio na
aquisicdo e taxas ou custos que séo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A

amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na
demonstracéo do resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou
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e A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigagao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um
terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia transferiu substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra
um acordo de repasse, ela avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da
propriedade. Quando ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo
transferido na medida de seu envolvimento continuado.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o
passivo associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigacdes retidos
pela Companhia.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagao sob o passivo € extinta, ou seja, quando
a obrigacéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente € substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca
ou modificagéo € tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento
de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contédbeis é reconhecida na
demonstracéo do resultado.

(iv) Compensagéo

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € apresentado
no balango patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicavel de compensagéao dos
valores reconhecidos e se houver a intencéo de liquidar em bases liquidas, ou seja, realizar os
ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

(v) Hierarquia do valor justo
Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstracgdes financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a

seguir, com base na informagdo de nivel mais baixo que seja significativa & mensuragéo do
valor justo como um todo:
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e Nivel1- pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos
a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracéo;

e Nivel 2 - técnicas de avaliagdo para as quais a informagédo de nivel mais baixo e significativa
para mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

e Nivel 3 - técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracgéo do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras ao valor justo de forma
recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia,
reavaliando a categorizagdo (com base na informacéo de nivel mais baixo e significativa para
mensuragao do valor justo como um todo) no fim de cada exercicio de divulgac&o.

(vi) Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de rendimentos de aplicagdes
financeiras e juros e multa recebidos ou auferidos.

As despesas financeiras abrangem despesas com encargos sobre debéntures, descontos
concedidos, despesas e comissdes bancdrias, ajuste a valor presente de clientes, amortizacédo

do custo de captagao, Impostos sobre receita financeira e juros de arrendamentos.

) Determinacéo do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contdbeis da Companhia exigem a determinagcéo do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragao e/ou divulgagdo. Quando aplicavel,
as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracéo dos valores justos séo
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

m) Normas emitidas, mas ainda n&o vigentes

Uma série de novos pronunciamentos contabeis sera aplicavel a exercicios iniciados apés 1°
de janeiro de 2026. A Companhia ndo adotou antecipadamente esses pronunciamentos na
preparacao destas demonstragdes contéabeis.

Dentre as normas emitidas com potencial aplicabilidade a Companhia, destaca-se:

+ CPC 51 - Apresentacao e Divulgagédo nas Demonstragdes Contébeis
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O Comité de Pronunciamentos Contébeis emitiu o CPC 51, que substituird o CPC 26 (R1) —
Apresentacéo das Demonstragcdes Contéabeis, com vigéncia para periodos anuais iniciados em
ou apods 1° de janeiro de 2027.

O CPC 51 introduz novos requerimentos relacionados a apresentagédo e divulgacdo nas
demonstragdes contébeis, incluindo:

e Exigéncia de classificacédo de receitas e despesas em categorias especificas na demonstracéo
do resultado, com a introdug&o de novo subtotal obrigatdrio de lucro operacional;

e Obrigatoriedade de divulgagdo das Medidas de Desempenho Definidas pela Administragéo
(MPMs) em nota explicativa especifica;

e Orientagbdes aprimoradas sobre a agregacdo e desagregacdo de informagdes nas
demonstragdes contébeis; e

e Exigéncia de utilizagdo do lucro operacional como ponto de partida para a demonstragdo dos
fluxos de caixa pelo método indireto.

A Companhia encontra-se em fase de avaliagdo dos impactos decorrentes da adogao do CPC
51, especialmente no que se refere a estrutura e a apresentacdo da demonstragédo do
resultado, bem como a forma de agregacao e detalhamento das informagdes divulgadas nas
demonstragdes contéabeis.

4. Reapresentagédo das demonstragdes financeiras
Durante o exercicio de 2025, a Companhia identificou ajustes contébeis relacionados aos

assuntos descritos abaixo. Em decorréncia disso, procedeu a reapresentagdo dos valores
correspondentes, conforme requerido pelo CPC 23/IAS 8.

(i) Adequacao dos critérios de reconhecimento de receitas com clientes, em conformidade
com o CPC 47 / IFRS 15;

(ii) Ajuste a valor presente (“AVP") e revisédo da taxa de desconto aplicada aos saldos de
contas a receber de longo prazo, nos termos do CPC 12 e do CPC 48;

(iii) Revisdo do tratamento contébil da capitalizagado de juros associados ao pagamento de
outorga, a luz do CPC 20 — Custos de Empréstimos;
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(iv) Além dos ajustes descritos acima, a Companhia procedeu com outros ajustes decorrentes
de:

o Reconhecimento de passivos atuariais de acordo com o CPC 33 / IAS 19;

o Revisdo e reconhecimento refletidos sobre os tributos correntes e diferidos, de acordo
com o CPC 32 /1AS 12;
Reflexo da reapresentacao das demonstragées financeiras nas destinagdes de resultado;
Reclassificagdes da demonstragao de fluxo de caixa.

(i) Adequacao dos critérios de reconhecimento de receitas com clientes.

No contexto da reapresentacdo, a Companhia procedeu a reavaliagdo de seus critérios
adotados para o reconhecimento de receitas provenientes de contratos com clientes, no
contexto do CPC 47 / IFRS 15. Como resultado dessa reavaliagao, identificou-se que
determinados saldos de receita anteriormente reconhecidos ndo atendiam, de forma
integral, a pelo menos um dos cinco passos exigidos pela norma para o reconhecimento da
receita, especialmente no que se refere a identificacdo de contrato vélido com cliente e a
avaliagao da probabilidade de recebimento da contraprestacao.

Especificamente, foram identificadas situacdes em que receitas haviam sido reconhecidas
para clientes cuja situacdo cadastral se encontrava incompleta ou desatualizada, o que
inviabilizava a adequada avaliacdo da capacidade financeira e da intencdo de pagamento
desses clientes. Nesses casos, concluiu-se que nado estavam presentes evidéncias
suficientes para suportar a existéncia de um contrato com substancia comercial, conforme
requerido pelo CPC 47 / IFRS 15.

Adicionalmente, foram identificados saldos de clientes com faturas vencidas, sem histérico
anterior de recebimento ou expectativa razodvel de liquidagdo. Tal condigdo compromete
diretamente o atendimento ao requisito de probabilidade de recebimento da
contraprestacgéo, afetando o cumprimento dos cinco passos previstos no CPC 47 / IFRS 15.
Em decorréncia disso, todas as receitas anteriormente reconhecidas para esses clientes
foram integralmente estornadas, bem como os respectivos clientes excluidos da base de
faturamento da Companhia.

Em funcéo dos aspectos acima descritos, a Companhia promoveu o ajuste de seus critérios
de reconhecimento de receita e efeitos tributdrios sobre o faturamento, resultando na
reapresentacédo das demonstracdes financeiras, de modo a refletir de forma mais fidedigna
os principios e requerimentos estabelecidos pelo CPC 47 / IFRS 15.
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(i) Ajuste a valor presente (“AVP") e revisdo da taxa de desconto aplicada aos saldos de
contas areceber de longo prazo.

A Companhia revisou a taxa de desconto utilizada para o célculo do ajuste a valor presente
dos saldos de contas a receber classificados no longo prazo.

Como resultado dessa revisao, identificou-se a necessidade de adequar a taxa de desconto
anteriormente aplicada, que utilizava uma taxa real, ao invés de uma taxa nominal.

(iii) Revisdo do tratamento contabil da capitalizagdo de juros associados ao pagamento de
outorga.

Historicamente, a Companhia capitalizava juros sobre empréstimos relacionados ao
pagamento da outorga, considerando que a outorga representava o valor pago pelo direito
de exploragdo da infraestrutura de concessao que seria construida. A época, o racional
adotado partia do entendimento de que a infraestrutura recebida e ndo era capaz de gerar
fluxos de caixa positivos frente aos investimentos adicionais necessarios para que atingisse
o estado pretendido para uso ou venda, conforme definido pelo CPC 20. Nesse contexto, os
encargos financeiros associados ao financiamento da outorga vinham sendo tratados como
diretamente atribuiveis a obtengao e preparagédo do ativo qualificavel.

A Companhia procedeu a uma reavaliagdo aprofundada das condi¢gdes da infraestrutura
recebida, considerando sua capacidade de geracéo de caixa, o nivel de operacionalidade
existente no momento da assungéo da concesséo e a geragao efetiva de retorno econémico
ao acionista. Como resultado dessa reviséo, concluiu-se que a infraestrutura ja apresentava
capacidade suficiente de geragcdo de caixa independentemente da realizagdo dos
investimentos de expanséo e melhoria, caracterizando-se, portanto, como ativo que ja se
encontrava substancialmente no estado pretendido para uso, conforme os critérios
estabelecidos pelo CPC 20. Portanto, a Companhia concluiu que ndo estavam atendidos os
requisitos para capitalizacdo dos juros associados ao financiamento da outorga.
Adicionalmente, considerando que praticamente a totalidade do ativo de concesséo ja se
encontrava em operagéo, a Companhia revisou a base e o perfil de amortizagéo do ativo,
recalculando a despesa de amortizagdo de forma consistente com a nova avaliagdo quanto
ao estagio de utilizagdo do ativo e a vida Gtil econdmica remanescente
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Balango patrimonial 31de dezembro de 2024

Apresentado
(Em milhares de Reais) anteriormente Ajustes Reapresentado
Ativo
Contas a receber de clientes 2.938 (2144) (@) 794
Tributos a recuperar 19 19 (iv) 138
Demais saldos 138.476 - 138.476
Total do ativo circulante 141.533 (2.125) 139.408
Intangivel 208.188 3.437 (iii) 211.625
Demais saldos 1428 - 1428
Total do ativo nao circulante 209616  3.437 _ 213.053
Total do ativo L 3staol 1312 352461
Passivo 31de dezembro de 2024

Apresentado

anteriormente Ajustes Reapresentado

Outras contas a pagar 28.826 1.049 (i) 39.875
Demais saldos 4.945 - 4.945
Total do passivo circulante 33.771 11.049 44.820
Total do passivo ndo circulante 238.595 - 238.595
Total do passivo 272.366 11.049 283.415
Patriménio liquido
Prejuizos acumulados (1.217) (9.737)  (iv) (10.954)
Demais saldos 80.000 - 80.000
Total do patriménio liquido 78.783 (9.737) 69.046

Total do passivo e patriménio liquido m 1.312 352.461
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Demonstragdes dos resultados

(Em milhares de Reais)
Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados
Demais saldos

Lucro bruto

Despesas administrativas e gerais

Demais saldos

Resultado antes do resultado financeiro e tributos
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro

Resultado antes dos tributos

Imposto de renda e contribui¢do social diferido
Prejuizo do exercicio

Demonstragées dos resultados abrangentes
(Em milhares de Reais)

Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente total

31de dezembro de 2024

Apresentado
anteriormente Ajustes Reapresentado

4.480 (292) (i) 4188
(4.767) (1.606)  (iii) (6.373)
(4.767) (1.606) (6.373)
(287) (1.898) (2.185)

(if)
(803) 14 (iv) (789)
237 - 237
(853) (1.884) (2.737)
1.865 - 1.865

(if)

(1.931) (7.853) (i) (9.784)

(66) (7.853) (7.919)
(919) (9.737) (10.656)
(298) - (298)

31de dezembro de 2024

Apresentado
anteriormente Ajustes Reapresentado
(1.217) (9.737) (10.954)
(1.217) (CNEY)) (10.954)
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Demonstragéo do fluxo de caixa

(Em milhares de Reais)
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos
Ajustes para:
Amortizagao e depreciagéo
Baixa de titulos do contas a receber
Demais saldos

Variagoes nos ativos e passivos

(Aumento) / Diminuig&o dos ativos

Contas a receber de clientes

Tributos a recuperar

Demais saldos

Aumento / (Diminuigdo) dos passivos

Outras contas a pagar

Demais saldos

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades
operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aquisigéo de intangivel

Demais saldos

Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de
investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de
financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

31de dezembro de 2024
Apresentado

anteriormente Ajustes Reapresentado
(919) (9.737) (10.656)
167 1595 1762
- (13) 0] (13)
(80) - (80)
(832) (8.155) (8.987)
(2.973) 2157 (i) (816)
1 19) (iv) (18)
(195) - (195)
1.218 157.657  (iii) 158.875
3.719 - 3.719
938 151.640 152.578
(61.747) (151.640)  (iii) (213.387)
(137.437) - (137.437)
(199.184) (151.640) (350.824)
198.722 - 198.722
I 476
476 - 476
L 476
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5. Caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Bancos conta movimento 2.523 476
Total 2.523 476

6. Aplicacées financeiras
Modalidade 2025 2024
Fundo de Investimento Safira 126.395 137.805
Total 126.395 137.805

A rentabilidade média das aplicagcdes financeiras é de 101,21% do Certificado de Depdsito
Interbancério - CDI em 31 de dezembro de 2025 (100,15% em 31 de dezembro de 2024).

As cotas adquiridas do Safira Fundo de Investimento Renda Fixa de Crédito Privado, gerido
pelo BTG Pactual Servigos Financeiros, é organizado sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de durag&o. As cotas ndo possuem prazo de vencimento, podendo ser
resgatadas a qualquer tempo, de acordo com as necessidades de liquidez da Companhia e
observadas as condi¢cdes estabelecidas no regulamento do fundo. A carteira do fundo é
composta por Certificados de Depdsito Bancério (CDBs), operacdes compromissadas, letras
financeiras, titulos publicos e de outros fundos, que aplicam preponderantemente em
operagdes compromissadas, titulos publicos e ativos de renda fixa (CDB, LF) de emiss&o dos
maiores bancos brasileiros, conforme previsto em sua politica de investimentos.

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito, riscos de taxas de juros e uma andlise de
sensibilidade para ativos financeiros sao divulgadas na nota explicativa n° 20 - Instrumentos
financeiros.

7. Contas areceber de clientes

2025 2024

(reapresentado)

Servigos de dgua e esgoto 3.540 802
Renegociagdes 990 27
Receita a faturar de servigos de agua e esgoto 4120 -
(-) Perdas de crédito esperadas (938) (35)
Total 7.712 794
Circulante 7.610 794
Nao circulante 102 -
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Os vencimentos das contas a receber dos servigcos de agua e esgoto faturados em 31 de
dezembro de 2025 e 2024 estdo assim representados:

Saldos vencidos

Até Até b Até Até De 181 Saldo
Classe de consumidor S?’I:::; 30 60 AtZiQaOS 120 180 a 360 vent.:ri:?sl em

dias dias dias dias dias 2025
Residencial 223 443 498 280 213 297 2 1733 1.956
Comercial 827 238 90 154 23 38 9 552 1379
Industrial 80 21 6 2 10 16 1 56 136
Setor publico 54 8 3 1 1 1 1 15 69
Subtotal consumidores 1184 710 597 437 247 352 13 2.356 3.540
Renegociagoes (i) 950 40 - - - - - 40 990
Total 2.134 750 597 437 247 352 13 2.396 4.530

Saldos vencidos

Até “ 2 Até Até De 181 Saldo
Classe de consumidor si‘:::; 30 At(:iisaz Atz;: 120 180 a 360 ven;:i?sl em

dias dias dias dias 2025
Residencial 373 21 - - - - - 21 394
Comercial 304 3 - - - - - 3 307
Industrial 43 - - - - - - - 43
Setor publico 58 - - - - - - - 58
Subtotal consumidores 778 24 - - - - - 24 802
Renegociagoes (i) 26 1 - - - - - 1 27
Total 804 25 - - - - - 25 829

(i) Osaldo nalinha de renegociagdes em 31 de dezembro de 2025 esta liquido do ajuste a valor presente no valor de R$ 48 calculados
individualmente para cada fatura com base na taxa média de 8,69% a.a. (O em 31 de dezembro de 2024). Em 31 de dezembro de
2025, foram registrados no resultado do exercicio o montante liquido de R$ 48 de ajuste a valor presente (O em 31 de dezembro

de 2024.

As perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de clientes tem as seguintes
movimentacgdes em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

Resultado Saldo em
Saldo em 2025

Natureza 2024 Adicdes
Privado (ii) (33) (832) (865)
Pablico 2 (43) (45)
Renegociagdes - (28) (28)
Total (35) (903) (938)
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31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Saldo em Resultado Saldo em

09 de setembro 2024

Natureza de 2024 Adicdes (reapresentado)
Privado (ii) - (33) (33)
Pablico - (2) (2)
Total - (35) (35)

O grupo compreende as categorias residencial, comercial e industrial.

Transagdes com partes relacionadas

Remuneracéo de pessoal-chave da administracéo

As remuneragoes fixas e varidveis das pessoas chave estdo registradas no resultado do
exercicio pelo regime de competéncia, e inclui saldrios e beneficios diretos e indiretos. Em 31
de dezembro de 2025, as respectivas remuneragdes totalizaram um montante de R$ 705.

Controladora

A controladora final da Companhia é a Arcos Saneamento e Participagdes S.A. e a controladora
direta é a Saneamento Consultoria S.A. (“Sanco”) que detém 99% das a¢des que representam
0 seu capital social. A Companhia também tem como controladora indireta a Aegea
Saneamento e Participacdes S.A. que detém 75% das agdes que representam o capital social
da Sanco.

Outras transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, bem como as
transagoes que influenciaram os resultados dos exercicios em 31de dezembro de 2025 e 2024,
relativas as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes com acionistas e ou
companhias a eles relacionadas e companhias do mesmo grupo econdémico, e tais transagoes
sdo realizadas de acordo com as condi¢des acordadas entre as partes.

As operacdes efetuadas durante os exercicios sdo demonstradas no quadro a seguir:

2025 2024
Passivo circulante
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 11)
Aegea Saneamento e Participag®es S.A. (a) 310 36
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b) 38 -
348 36
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(a)

(b)

(c)
(d)
(e)
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2025 2024
Outras contas a pagar partes relacionadas (e)
Aegea Saneamento E Participagdes S.A 61 34
Aguas De Camboriti Saneamento Spe S.A 479 -
Aguas De S&o Francisco Do Sul Spe S.A. m -
Parsan S.A. 103 -
Saneamento Consultoria S.A. - 428
Outras partes relacionadas 62 -
816 462
Passivo nao circulante
Debéntures (c)
Itat Unibanco S.A. 61.290 -
| 62.455]
2025 2024
Resultado do exercicio
Custos e despesas
Aegea Saneamento e Participagoes S.A. (a) (1.418) (36)
GSS - Gestao de Sistemas de Saneamento Ltda. (b) (64) -
(1.482) (36)
Receitas financeiras
Itat Unibanco S.A. (d) 145 -

Refere-se aos servigos administrativos prestados pelo Centro de Servicos Compartilhados, que abrangem as &reas de
contabilidade, tributario, financeiro, recursos humanos, administragéo de pessoal, centro de seguranga da receita e tecnologia da
informac&o. Adicionalmente, inclui-se a prestagédo de servigos relacionados a obras de construgédo e ampliagéo de redes de 4gua

e esgotamento sanitario, registrados na rubrica de ativo de contrato.

Refere-se a servigos de implementagdo e manutengédo de software prestados pela GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento

Ltda. e servigos de locag&o de veiculos prestados pela LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda.
Refere-se a emisséo de debéntures em posse da Itat Unibanco S.A.
Refere-se aos rendimentos com aplicagées financeiras.

Refere-se a repasse de gastos administrativos e operacionais.
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9. Ativo de contrato da concessao

0)

(ii)

10.
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2025 2024
Ativo de contrato da concesséao 9.303 1.428
2024 2025
Transferéncias
Custo Adicdes (i) (ii) Custo
Ativo de contrato da concessé&o 1.428 33.311 (25.436) 9.303
Saldo em 09 de
setembro de 2024 2024 (reapresentado)
Transferéncias
Custo Adigées (i) (ii) Custo
Ativo de contrato da concessao - 1.428 - 1.428

No exercicio de 31 de dezembro de 2025 foi reconhecido a margem de construgao no valor de R$ 653 (R$ 28 em 31 de dezembro
de 2024). Adicionalmente, os custos de arrendamento séo capitalizados nos ativos aos quais estao diretamente ligados, sendo
que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foram capitalizados R$ 596 (R$ O em 31 de dezembro de 2024).

O valor de transferéncias do ativo de contrato corresponde as ativagdes apresentadas como adigdes na rubrica do intangivel,

exceto as outorgas, que ndo transitam no ativo de contrato.

Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se, substancialmente, ao direito de
exploragéo da infraestrutura da concesséo e apresenta as seguintes composigoes:



a) Composicéo dos saldos

Aguas de Palhoga S.A.
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31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

2025 2024
(reapresentado)
Taxa
Vida atil média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizagéo Liquido Liquido
Direito de exploragédo da
infraestrutura
Outorga / Contrato de concess&o 30 2,6% 213.448 (8.876) 204.572 211.625
Instalagdes técnicas de de 05 a 30 3,5% 13.890 (258) 13.632 _
saneamento
Edificagbes de estacoes de de 02a 30 3,6% 6.486 (99) 6.387 _
tratamento
Mé&quinas e equipamentos de 07 al15 7.8% 5.017 (154) 4.863 -
Outros componentes 15 6,7% 40 (2) 38 -
238.881 (9.389) 229.492 211.625
Software
Licenga de uso de Software 3 33,3% 3 - 3 -
3 - 3 -
Total 238.884 (9.389) 229.495 211.625
2024
(reapresentado)
Taxa
Vida dtil média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizagéo Liquido
Direito de exploragéo dainfraestrutura
Outorga / Contrato de concess&o 30 2,6% 213.387 (1.762) 211.625
Total 213.387 (1.762) 211.625
b) Movimentagéo do custo
2024 2025
Ativo Custo Adigées Custo
Direito de exploragdo dainfraestrutura
Outorga / Contrato de concesséo 213.387 61 213.448
Instalagdes técnicas de saneamento - 13.890 13.890
Edificagbes de estagdes de tratamento - 6.486 6.486
Maéquinas e equipamentos - 5.017 5.017
Outros componentes - 40 40
213.387 25.494 238.881
Software
Licenga de uso de Software - 3 3
- 3 3
Total 213.387 25.497 238.884
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2024 (reapresentado)
Ativo Adicdes Custo
Direito de exploragéo da infraestrutura
Outorga / Contrato de concessao 213.387 213.387
Total 213.387 213.387
c) Movimentacédo da amortizac&o
2024
(reapresentado) 2025
Amortizagéo Amortizagao
Ativo acumulada Adigées acumulada
Direito de exploragéo dainfraestrutura
Outorga / Contrato de concess&o (1.762) (7.14) (8.876)
Instalacées técnicas de saneamento - (258) (258)
Edificagdes de estagdes de tratamento - (99) (99)
Mé&quinas e equipamentos - (154) (154)
Outros componentes - (2) (2)
(1.762) (7.627) (9.389)
Software
Licenga de uso de Software - - -
Total (1.762) (7.627) (9.389)
2024
(reapresentado)
Amortizagao
Ativo Adigées acumulada
Direito de exploragdo dainfraestrutura
Outorga / Contrato de concess&o (1.762) (1.762)
Total (1.762) (1.762)

A Companhia nao identificou qualquer indicativo que justificasse a necessidade de reavaliar a
vida util dos bens em 31 de dezembro de 2025.

1. Fornecedores e empreiteiros

2025 2024
Fornecedores de materiais e servigos 10.045 3126
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 8) 348 36
Total 10.393 3.162
Circulante 10.337 3.160
Nao circulante 56 2
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A exposicdo da Companhia aos riscos de liquidez estd divulgada na nota explicativa n® 20 —
Instrumentos Financeiros.

Debéntures
. Vencimento final Valor Valor
Debéntures  CDI +190% a.a. Maio/2027 120.000 120.000 121.738 120.500
Total 121.738 120.500
Circulante 1.961 1.205
N&o circulante Nn9.777 119.295

Cronograma de amortizacdo da divida

As parcelas classificadas no passivo ndo circulante no exercicio findo em 31 de dezembro de
2025 tém o seguinte cronograma de vencimento:

Cronograma de amortizagdo da divida — debéntures 2025
2027 120.000
Custo de captagéo (n&o circulante) (223)

119.777

O saldo do custo de captagao em 31 de dezembro de 2025 totaliza o montante de R$ 843 (R$
1.224 em 31 de dezembro de 2024).

Debéntures

A Companhia emitiu debéntures simples, de espécie quirografaria, ndo conversiveis em agoes,
conforme demonstrado a seguir:

Datas de pagamento

Emisséao Data de emisséo Valf)r fla Principal Juros
emissao
19 emissao (i) Novembro/2024 120.000 Maio/2027 Semestral da emisséo

Essa operagdo conta com o Aval da Aegea Saneamento.
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A Companhia realiza o acompanhamento das obrigagcdes contratuais e de todas as demais
cldusulas restritivas referentes aos seus contratos de financiamento e debéntures, as quais
estdo sendo cumpridas integralmente. Considerando o desempenho da Companhia previsto
para os proximos trimestres, bem como o desenrolar dos cendrios macroecondémicos e
geopoliticos, ndo ha, neste momento, expectativa da administragdo de qualquer
descumprimento de referidas obrigagées e demais cldusulas contratuais.

13. Conciliagao de passivos resultantes de atividades de financiamento

38

Capital

Movimentagéao Debéntures Arrendamentos Dividendos social Total
Saldo em 31de dezembro de 2024 120.500 - - 80.000 200.500
Variagdes dos fluxos de caixa de
financiamento
(-) Pagamentos do principal - (2.565) - - (2.565)
(-) Custo de emissao de debéntures (238) - - - (238)
Aumento de capital social - - - 80.000 80.000
Dividendos pagos - - (3.000) - (3.000)
'I:otal c.las variagdes nos fluxos de caixa de (238) (2.565) (3.000) 80.000 74.197
financiamento

Outras variagées
Novos arrendamentos - 9.589 - - 9.589
(=) Juros pagos (18130) (570) - - (18.700)
Provisao de encargos (nota explicativa n° 18) 18.987 570 - - 19.557
Amqmz?gao de custo de captagéo (nota 619 B B B 619
explicativa n° 18)
Dividendos destinados - - 3.000 - 3.000
Total das outras variagdes relacionadas com 1.476 9.589 3.000 _ 14.065

passivos

Saldo em 31de dezembro de 2025 121.738

7.024

|l 160.000

288.762

Movimentagéo Debéntures Capital social Total
Saldo em 31de dezembro de 2023 - - -
Variagdes dos fluxos de caixa de financiamentos

Debéntures captadas 120.000 - 120.000
(-) Custo de emissao de debéntures (1.278) - (1.278)
Aumento de capital social - 80.000 80.000
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamentos 118.722 80.000 198.722

Outras variagdes

Provisao de encargos (nota explicativa n° 18) 1724 - 1724
Amortizagao de custo de captagao (nota explicativa n° 18) 54 - 54
Total das outras variagdes relacionadas com passivos 1.778 - 1.778
Saldo em 31 de dezembro de 2024 120.500
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14. Outras contas a pagar

0}

(if)
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2025 2024

(reapresentado)

Direito de outorga a pagar (i) 114.252 157.657
Arrendamentos (ii) 7.024 -
Outras contas a pagar partes relacionadas (nota explicativa n° 8) 816 1197
Outras contas a pagar 22 21
Total 122.114 158.875
Circulante 58.01M 39.875
Nao circulante 64103 119.000

O montante a pagar em 31 de dezembro de 2025 de R$ 114.252 (R$ 157.657 em 31 de dezembro de 2024) é devido ao municipio
de Palhoga - SC que seré pago em parcelas anuais até dezembro de 2027, sendo corrigidas anualmente pelo mesmo indice de
correcao da tarifa, IPCA. O saldo em 31 de dezembro de 2025 est4 liquido do ajuste a valor presente no montante de R$ 11.677 (R$
20.843 em 31 de dezembro de 2024) calculados com base na taxa média de 8,12%.

A Companhia possui contratos de arrendamentos relacionados a veiculos, maquinas e equipamentos, iméveis e placas de energia.
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a movimentagédo dos passivos de arrendamentos esta demonstrada abaixo:

2025
Saldo inicial -
Adigoes 9.589
Acréscimo de juros (nota explicativa n° 18) 570
(-) Pagamentos do principal (2.565)
(-) Pagamentos de juros (570)
Saldo final 7.024
Circulante 2.421
Nao circulante 4.603

O célculo do valor presente em 31 de dezembro de 2025 foi efetuado considerando-se uma taxa de juros nominal de 8,45% a.a.
As taxas sdo equivalentes as de emissao de dividas no mercado com prazos e vencimentos semelhantes.

Cronograma

As parcelas classificadas no passivo nao circulante no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 tém o seguinte cronograma de
vencimento:

2025
2027 1795
2028 1414
2029 560
2030 138
2031 em diante 696
Total 4.603
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15. Patrimonio liquido

a)

b)
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Capital social

A Companhia foi constituida em 09 de setembro de 2024, na mesma data foram subscritas
e integralizadas 1.000 agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal no montante de R$
1.

Em 15 de outubro de 2024, houve nova subscricdo de 399.999.000 agdes ordindrias no
montante de R$ 399.999, dos quais R$ 80.000 foram integralizados na mesma data e R$
80.000 foram integralizados em 15 de outubro de 2025.

Em 31de dezembro de 2025, o capital social integralizado é de R$ 160.000 (R$ 80.000 em
31 de dezembro de 2024) e esté representado por 400.000.000 (400.000.000 em 31 de
dezembro de 2024) agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os acionistas e os respectivos percentuais de
participacéo estao assim apresentados:

Aegea Saneamento e Participagdes S.A.. 1,00%
Saneamento Consultoria S.A. 99,00%
100,00%

Prejuizos acumulados

E constituido pelos prejuizos acumulados do exercicio corrente e anteriores e seré
compensado pelos lucros futuros.
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16. Receita operacional liquida

2025 2024
(reapresentado)
Receita de prestacgéo de servigos
Servigos de abastecimento de 4dgua 75.623 2.558
Outros servigos indiretos de agua 3.505 19
Servigos de esgoto 8.578 407
Outros servigos indiretos de esgoto 16 6
Receitas de construgéo ativo intangivel 33.31 1428
Total receita bruta 121.034 4.418
Deducgdes da receita bruta
(-) Cancelamentos e abatimentos (1.472) -
(-) Tributos sobre servigos (8.124) (230)
Total da receita operacional liquida 111.438 4.188
17. Custos e despesas por natureza
2025 2024
(reapresentado)
Pessoal m.717) (847)
Conservagdo e manutengéo (3.907) (me)
Servicos de terceiros (35.892) (2.271)
Materiais, equipamentos e veiculos (1.054) (62)
Amortizagdo e depreciagdo (10.409) (1.762)
Custos de concesséo (275) (21)
Custos de construgéao ativo intangivel (32.658) (1.400)
Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber (903) (35)
Energia elétrica (1.154) (100)
Locagéo (2.245) (30)
Produtos quimicos (148) >13)
Outros (5.376) (505)
Total (105.738) (7.162)
Custos dos servigos prestados (90.274) (6.373)
Despesas administrativas e gerais (15.464) (789)
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Resultado financeiro

2025 2024
(reapresentado)
Receitas
Rendimentos de aplicagdes financeiras 18.100 1.865
Juros e multa recebidos ou auferidos 456 -
Receitas financeiras 18.556 1.865
Despesas
Encargos sobre debéntures (nota explicativa n° 13) (18.987) (1.724)
Descontos concedidos (435) (1.835)
Ajuste a valor presente de clientes (nota explicativa n° 7) (48) -
Impostos sobre receita financeira (PIS/COFINS) (863) (86)
Despesas e comissdes bancarias (585) (57)
Amortizagao do custo de captagao (nota explicativa n®13) (8619) (54)
Juros de arrendamentos (nota explicativa n° 14) (570) -
Ajuste a valor presente sobre outorga (1.677) (3.380)
Outras despesas financeiras (4.898) (2.648)
Despesas financeiras (38.682) (9.784)

Resultado financeiro (20.126) (7.919)

Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigéo Social (CSLL)

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A conciliagdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislagao tributaria,
com os seus valores correspondentes na demonstragéo de resultado, nos exercicios findo em

31 de dezembro de 2025 e 2024, estd apresentada como segue:
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2025 2024
(reapresentado)
Resultado antes dos tributos (13.723) (10.656)
Aliquota fiscal 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal 4.666 3.623
Despesas indedutiveis (167) 3)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos sobre diferengas
tempordrias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social 5.488 =
reconhecido no exercicio
Imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre diferengas _ (1158)
temporérias ndo reconhecido '
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos sobre prejuizo fiscal e
. Do S . = (2.887)
base negativa de contribuigéo social ndo reconhecido
Programa de alimentagéo do trabalhador 48 -
Doagdes Rouanet e Carater desportivo 29 =
Realizagao prejuizo fiscal e base negativa CSLL 30% - 127
Imposto de renda e contribuigao social:
Diferido 10.064 (298)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do exercicio 10.064 (298)
Aliquota efetiva 73% (3%)
Movimentagédo do imposto de renda e contribuigdo social pagos 2025 2024
Total do imposto de renda e contribuigao social corrente apurados - -
Antecipagéo do IRPJ e CSLL (1.836) (23)
Total do IRPJ e CSLL pagos conforme demonstragéo do fluxo de (1.836) (23)

caixa

Composicédo e movimentacdo dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporérias entre a base fiscal e seus respectivos

registros contabeis pelo regime de competéncia.



Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras

m Aguas de Palhoga S.A.

31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos tém a seguinte origem:

2024 Resultado 2025
(reapresentado)

Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber - 319 319
Provisdo para participagéo nos lucros = 5 5
Ajuste a valor presente sobre parcelamentos - 16 16
Arrendamentos = 125 125
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social 127 10.511 10.638
Ativo fiscal diferido 127 10.976 11.103
Custo de captacéo de debéntures (416) 130 (286)
Baixa por perda parcelamentos - (605) (605)
Amortizagdes custo da obteng&o de contrato - (23) (23)
Arrendamentos - Capitalizagéo - (195) (195)
Receita de construgdo (9) (219) (228)
Passivo fiscal diferido (425) (912) (1.337)

Passivo fiscal diferido liquido

(298) 10.064 9.766

Resultado 2024

(reapresentado)

Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social 127 127
Ativo fiscal diferido 127 127
Custo de captag&o de debéntures (418) (416)
Receita de construgdo (9) (9)
Passivo fiscal diferido (425) (425)

20.Instrumentos financeiros

44

Visdo Geral

A Companhia esta exposta aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Essa nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo da Companhia sobre cada um dos riscos
acima, os objetivos, politicas e processos de mensuragcédo e gerenciamento de riscos e do

capital da Companhia.
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Estrutura de gerenciamento de risco

A Companhia tem a responsabilidade pelo estabelecimento e acompanhamento das politicas
de gerenciamento de risco e os gestores de cada area se reportam regularmente a Companhia
sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites e controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas
sdo revistas regularmente para refletir mudangas nas condi¢gées de mercado e nas atividades
da Companhia. A Companhia, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os
funcionarios tenham consciéncia de suas atribuigdes e obrigagdes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou
de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir
com suas obrigagdes contratuais. O risco € basicamente proveniente das contas a receber de
clientes e de aplicagdes financeiras.

As perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de clientes, em 31 de dezembro de
2025, é de R$ 938, representando aproximadamente 10,84% do saldo de contas a receber de
clientes em aberto naquela data. Em 31 de dezembro de 2024, esta provisédo era de R$ 35,
representando aproximadamente 4,22% do saldo de contas a receber de clientes em aberto
naquela data.

A Companhia visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes financeiras, nas
quais realiza aplicacéo direta em Fundos de investimentos, procura diversificar suas operagdes
em instituicdes de primeira linha, que detenham rating igual ou superior a AA. O rating s&do
aqueles publicados pelas agéncias: Fitch, Standard&Poor’s e Moody'’s, dentro da escala (i)
global para aplicagdes no exterior, ou (ii) local para aplicagdes no Brasil.
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O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposigcdo maxima ao risco de crédito
como segue:

Nota 2025 2024

(reapresentado)

Bancos conta movimento 5 2.523 476
Aplicagdes financeiras 6 126.395 137.805
Contas a receber de clientes 7 7.712 794
Total 136.630 139.075

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagdes associadas a seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragcéo de liquidez
€ de garantir, o maximo possivel, liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes nos
vencimentos, sob condi¢gdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com
risco de prejudicar a reputagdo da Companhia.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam
captar recursos de forma a reverter posicdes que poderiam prejudicar a liquidez da
Companhia.

O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro da Companhia em 31 de dezembro de 2025:

2025
Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até12 13a24 25a 36 37a48 49 meses
Passivos contabil juros) meses meses meses meses em diante
Fornecedores e empreiteiros 10.393 10.393 10.337 56 - - -
Debéntures 121.738 148.027 19.148 128.879 - - -
Outras contas a pagar 122114 123.630 58.595 61.679 1.633 662 1.061
Total 254.245 282.049 88.080 190.614 1.633 662 1.061

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade da Companhia,
possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de juros
irdo afetar os ganhos da Companhia. Nao possui exposigdo a risco cambial e ndo utiliza
derivativos para gerenciar os riscos de taxa de juros. O objetivo do gerenciamento de risco de
mercado é gerenciar e controlar as exposi¢cdes a riscos de mercados, dentro de pardmetros
aceitaveis e, a0 mesmo tempo, otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

A Companhia esta exposta a riscos e oscilagcbes de taxas de juros em suas aplicagdes
financeiras e debéntures.

Na data das Demonstracgdes financeiras da Companhia, o perfil dos instrumentos financeiros
expostos a taxa de juros era:

2025 2024

Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 126.395 137.805
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Debéntures 122.581 120.500
Direito de outorga a pagar 14.252 157.657

236.833 278.157

A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus
instrumentos financeiros estdo expostos. Para a andlise de sensibilidade de variagées nas
taxas de juros, a Companhia adotou para o cenério provavel para os proximos 12 meses as
mesmas taxas utilizadas na data das Demonstragdes financeiras. Os cendrios Il e Ill foram
estimados com uma valorizagdo adicional de 25% e 50% respectivamente para os préximos 12
meses, j& os cendrios IV e V estimam uma desvalorizagdo adicional de 25% e 50%,
respectivamente para os préximos 12 meses, das taxas no cenario provavel.

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado e no patrimdnio liquido na
hipétese dos respectivos cenarios apresentados:
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Cendrios
| Il 1] \" Vv
Taxa de
juros efetiva | Provavel 25% 50% -25% -50%
Exposigdo Patrimonial Exposicéo Risco | a.a. em 2025
1- Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 126.395 Vjcr"agsl" 14,90% 18833 23541 28250 14125 9417
2- Passivos financeiros
R Variagao o
Debéntures (122.581) do CDI 14,90% (18.265)  (22.831) (27.398) (13.699) (9.133)
o Variagédo o
Direito de outorga a pagar (14.252) do IPCA 4,26% (4.867) (6.084) (7.301) (3.650) (2.434)
1+ 2 - Exposigao liquida (100.438) (4.299) (5.374) (6.449) (3.224) (2.150)

Gerenciamento do capital

A Companhia procura manter um equilibrio entre risco, retorno e liquidez na gestéo de capital
de giro, cujas aplicagdes financeiras de curto prazo estdo atreladas a fundos de investimentos
e Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB de liquidez imediata, conforme divulgadas na
nota explicativa n® 6 — Aplicagdes financeiras.

Classificacdo e valor justo dos instrumentos financeiros

No quadro a seguir, apresentamos os valores contébeis e justos, bem como a classificagéo e a
hierarquia dos instrumentos financeiros.

Valor contabil Valor Justo
Hierarqui

Classificagao por ado valor 2025 2024 2025 2024

Ativo Nota categoria justo
(reapresentado) (reapresentado)

Caixa e equivalentes de caixa (i) 4 Custo amortizado - 2523 476 2523 476
Aplicagées financeiras (i) g Valorjustopor 0o 126.395 137.805 126.395 137.805

meio do resultado
Contas a receber de clientes (i) 6 Custo amortizado - 7.712 794 7.712 794
Total 136.630 139.075 136.630 139.075
Passivo
Fornecedores e empreiteiros (i) 10 Custo amortizado - 10.393 3.162 10.393 3162
Debéntures (ii) 12  Custo amortizado - 121.738 120.500 122.581 124.363
Direito de outorga a pagar (i) 14 Custo amortizado - N4.252 157.657 N4.252 157.657
Total 246.383 281.319 247.226 285.182

(i) Para estas operagdes a Companhia considera que o valor justo se equipara ao valor contébil, uma vez que para estas operagées

o valor contabil reflete o valor de liquidagéo naquela data, em virtude do vencimento dessas operagdes.
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21.

22.
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Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras
obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa
livre de risco (pré DI).

Compromissos vinculados a contratos de concesséo

A Companhia tem o compromisso de integralizar no capital social o montante de R$ 400.000,
sendo que o valor de R$ 160.000 foi integralizado até 31 de dezembro de 2025 e o restante de
R$ 240.000 do capital devera ser integralizado até outubro de 2028.

A Companhia possui compromisso mensal de pagamento da taxa de regulagdo R$ 0,10
centavos por habitante.

O contrato e seus aditivos, preveem valores referenciais para o cumprimento dos marcos
contratuais do plano executivo de investimentos até o final da concessdo. As metas de
atendimento global, deverdo atingir os seguintes indices (i) Metas de Cobertura de Agua:
Central, 93,4% em 2025, e 100% a partir de 2026 até o final do contrato. Pinheira, 30% em 2025
€ 100% a partir de 2026 até o final do contrato. Praia de Fora, 85% em 2025 e 100% a partir de
2026 até o final do contrato. Enseada de Brito, 100% a partir de 2026 até o final do contrato.
(iii) Metas de perdas de dgua: a partir de 50% em 2025, com redugdes anuais planejadas até
atingir 25% em 2034, de acordo com cada setor do municipio.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalacdes e atividades est&o sujeitas as regulamentacdes
ambientais. A Companhia busca minimizar os riscos associados com assuntos ambientais,
através de procedimentos operacionais e investimentos em equipamento de controle de
poluigdo e sistemas.
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